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Szanowni Panstwo,

Rok 2011 byt pierwszym petnym rokiem kalendarzowym funkcjonowania GPW
jako spétki publicznej, notowanej na warszawskiej gietdzie. W tym czasie GPW
utrwalata w s$wiadomosci inwestorow krajowych i miedzynarodowych obraz
Gietdy jako sprawnie dziatajacego przedsiebiorstwa. Byto to mozliwe w oparciu
o doskonalone relacje inwestorskie, oparte na systematycznej i wartosciowej
komunikacji z inwestorami, a takze poprzez kontynuacje wczesniej juz
zainicjowanej polityki dywidendowej i dynamiczng realizacje planéw

rozwojowych.

GPW wykonata kolejne dziatania wspierajace i wspoitrealizujgce jej strategie
rozwoju. Dzieki temu trzy filary strategii, zdefiniowane jako cele strategiczne,

zostaty odzwierciedlone w praktyce.

Jednym z tych filaréw jest poszerzanie pola dziatalnosci i kreowanie nowych
rodzajow ustug dla uczestnikdw rynkoéw finansowych i zorganizowanych rynkow
obrotu towarowego, a takze prace rozwojowe w zakresie wczesniej juz
prowadzonych linii biznesowych. W roku 2011 zapadly i zostaly wdrozone
decyzje prowadzace do przejecia kontrolnego pakietu akcji Towarowej Gietdy
Energii SA. Transakcja ta zostata pomysinie zakonczona w pierwszym kwartale
roku 2012. Wraz z tym procesem w sposOb ogromnie znaczacy, zaréwno
w wymiarze przychodowym jak i misji Grupy Kapitatowej GPW, zostato
pogtebione zaangazowanie GPW w organizacje wtdérnego rynku energii
elektrycznej. W tym obszarze poczatki dziatalno$ci GPW siegaja roku 2010.
Wraz z przejeciem TGE powstajq przestanki dla tworzenia kolejnych gietdowych
rynkéw towarowych, co bedzie jednym z gtdwnych nurtéw dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w 2012 r.
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W zakresie rynkow instrumentow finansowych nastepowat dynamiczny rozwdj
ilosciowy rynku Catalyst, szczegdlnie pod wzgledem liczby emisji obligacji
korporacyjnych a takze ich wartosci, rozwdj produktowy w segmencie
instrumentow pochodnych oraz rozwdj rynkow akcji, w zakresie wartosci

obrotdw, liczby debiutujgcych spoétek i parametréow jakosciowych obrotu.

Drugim filarem strategii GPW jest miedzynarodowe pozycjonowanie
warszawskiej gietdy jako centrum rynkdéw kapitatowych regionu Europy
Srodkowej i Wschodniej. Wskazniki dotyczace wzrostu liczby spotek
zagranicznych notowanych na GPW, relacji miedzy takimi spétkami notowanymi
tylko w Warszawie a spotkami notowanymi na wiecej niz jednej gietdzie, liczby
zagranicznych firm inwestycyjnych uaktywniajacych sie na rynku polskim i ich
udziatu w obrocie, a takze udziatu inwestoréw zagranicznych w obrotach na
rynkach akcji i instrumentow pochodnych - $wiadcza o znaczacym postepie,
jaki dokonuje sie w ramach zwiekszania biznesowego zasiegu GPW.

Trzecim filarem strategii Grupy Kapitalowej GPW jest konsolidacja i tworzenie
synergii pomiedzy instytucjami infrastruktury polskiego rynku finansowego
i gietdowego. W rok 2011 GPW wkraczata z posiadanym od lat znaczacym
udziatem kapitatowym w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz ze
spotka zalezng BondSpot, realizujacg wazne zadania w dziedzinie obrotu
obligacjami skarbowymi i instrumentami dtuznymi nieskarbowymi. Pod koniec
roku 2011 Grupa Kapitatowa znajdowata sie w koncowej fazie transakcji,
w wyniku ktorej w jej sktad weszty aktywa prowadzace dziatalnos¢ w zakresie
obrotu (Towarowa Gietda Energii SA) oraz w zakresie rozliczen transakcji
i zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym na rynkach towarowych (Izba

Rozliczeniowa Gietd Towarowych SA).

Sytuacja finansowa Spoétki i Grupy Kapitatowej jest bardzo dobra. Podlegajacy
presjom konkurencyjnym zdywersyfikowany model biznesowy GPW zawierajacy
segmenty ustug o charakterze antycyklicznym lub skorelowanych z koniunkturg
w roznych obszarach gospodarki, sprawdza sie znakomicie w warunkach

podwyzszonej niepewnosci i stresu cechujacego wspodtczesne rynki finansowe.

Spétka i Grupa Kapitatowa utrzymuja bardzo wysoki poziom zaufania ze strony
indywidualnych i instytucjonalnych uczestnikdw rynkéw kapitatowych. Dowodzi
tego tryb przeprowadzenia emisji obligacji GPW w ostatnich miesigcach 2011 r.
i na poczatku 2012 r. Przede wszystkim $wiadcza o tym parametry finansowe

tej emisji, a takze nadsubskrypcja, ktéra wystgpita, mimo poziomu
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oprocentowania obligacji typowego dla emitentdow o najwyzszej wiarygodnosci,
zblizonej do Skarbu Panstwa, zaréwno w transzy zaoferowanej inwestorom

instytucjonalnym, jak i indywidualnym.

W roku 2012 Grupa Kapitalowa zamierza kontynuowac¢ wzmacnianie trzech
filarbw swojej strategii biznesowej. Bedzie to realizowane miedzy innymi przez
zrownowazony rozwdj wszystkich segmentéw obrotu w ramach gietdy
finansowej oraz przez projekty w obszarze rynkéw obrotu towarowego. Jednym
z najdonioslejszych przedsiewzie¢ warunkujgcych zachowanie niezwykle
wysokiej dynamiki wzrostu rynkdw instrumentéw finansowych bedzie,
zaplanowane na IV kwartat 2012 r., wdrozenie nowego systemu

transakcyjnego GPW.
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