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(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. Z£, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trw ate 355 291 337 664
Rzeczow e aktyw a trw ate 5 128 672 119 516
Wartosci niematerialne 6 60 621 60 167
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych 7 147 894 138 956
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 8 3110 4007
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 9 11 795 11 829
Rozliczenia miedzyokresow e 12 3199 3189
Aktywa obrotowe 377 616 220 862
Zapasy 260 438
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego od oséb praw nych - 621
Naleznosci handlow e oraz pozostate naleznosci 11 29 620 81416
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 9 56 651 30 787
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 13 291 085 107 600
AKTYWA RAZEM 732 907 558 526
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA Nota 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wiasny 524 492 524 726
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 523 209 523 843
Kapitat podstaw ow y 14 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 14 270 204
Niepodzielony w ynik finansowy 14 459 074 459 774
Udziaty niekontrolujace 1283 883
Zobowiazania dtugoterminowe 175517 4814
Zobow igzania z tytutu $wiadczen pracow niczych 16 4 206 2 367
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 18 66 77
Rezerwy na pozostate zobow igzania i inne obcigzenia 17 1019 1010
Zobow igzania z tytutu emisji obligaciji 15 170 226 -
Pozostate zobow igzania diugoterminow e - 1360
Zobowiazania krétkoterminowe 32898 28 986
Zobow igzania handlow e 15 10516 7472
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 18 61 73
Zobow igzania z tytutu podatku dochodow ego od oséb praw nych 5011 -
igggx;:::ii: z tytutu w yptaty dyw idendy oraz pozostate 15 4 459 11 440
Zobow igzania z tytutu $w iadczen pracow niczych 16 12 851 9790
Rezerwy na pozostate zobow igzania i inne obcigzenia 17 - 211
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 732 907 558 526
Noty przedstawione na stronach od 5 do 69 stanowia integralna cze$¢ niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2011 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 19 268 797 225629
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 20 133 966 132 341
Pozostate przychody 21 438 1139
Pozostate koszty 22 1613 2677
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 133 656 91 750
Przychody finansow e 21 14 384 10 307
Koszty finansow e 448 883
Udziat w zyskach jednostek stow arzyszonych 7 15 470 14 170
Zysk przed opodatkow aniem 163 062 115 344
Podatek dochodow y 23 28920 20518
Zysk netto roku obrotowego 134 142 94 826
Pozostate catkowite dochody:
Zyskil (straty) z tytutu w yceny aktyw éw finansow ych 9 1189
dostepnych do sprzedazy jednostki dominujacej ( )
Zyski/ (straty) z tytutu w yceny aktyw 6w finansow ych

Lo . . 57 (60)
dostepnych do sprzedazy jednostki stow arzyszone;j
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu 66 (1 249)
Catkowite dochody razem 134 208 93 577
Zysk netto okresu 134 142 94 826
;ysk net.to ok.res.u prgypadajqcy akcjonariuszom 133 742 94 692
jednostki dominujace;j
Zy§k_ nett'o pkresu przypadajacy akcjonariuszom 400 134
mniejszo$ciow ym
Catkowite dochody razem 134 208 93 577
pa%kow |t§ doghogy qkresu przypadajace akcjonariuszom 133808 03 443
jednostki dominujace;j
Catkow ite dochody okresu przypadajace akcjonariuszom 400 134
mniejszosciow ym
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 32 3,20 2,26

Noty przedstawione na stronach od 5 do 69 stanowia integralna cze$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony

Rok zakonczony

sprawozdania finansowego.

Nota 31.12.2011 31.12.2010

A Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 129 986 90 042
Wptyw y pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 30 152 444 110 104
Podatek dochodow y zaptacony (22 458) (20 062)
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej: 18 528 130 190
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych (20 717) (8 331)
Wptywy ze sprzedazy rzeczow ych aktyw 6w trw atych 178 131
Nabycie w arto$ci niematerialnych (4 579) (28 351)
Zbycie aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy 30 040 159 631
Nabycie aktyw éw finansow ych dostepnych do sprzedazy (54 201) -
Odsetki otrzymane 6 309 6 483
Dyw idendy otrzymane 61 517 486
Pozostate (19) 141
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: 34971 (596 800)
Wyptata dyw idendy (135 029) (596 800)
Wplywy z tytutu emisji obligaciji 170 000 -
Zmniej ie) / zwiek i tto st Srodké
( .mr.ue:jszen!e.) zwug. szenle'ne o stanu Srodkow 183 485 (376 567)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 107 600 484 167
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty na koniec okresu 13 291 085 107 600

Noty przedstawione na stronach od 5 do 69 stanowia integralna czg$¢ niniejszego skonsolidowanego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy jednostki

Udzialy mniej Razem
Niepodzie- - i
Kapitat ~ Pozostate IonSwynik Razem  Szosciowe kapitat
: wilasny
podstawowy kapitaly finansowy

Stan na dzien 31 grudnia 2009 r. 63 865 1453 455 741 521 059 749 521 808
Dyw idendy - - (90 659) (90 659) - (90 659)
Zysk netto za rok obrotowy

- - 94 692 94 692 134 94 826
zakonczony 31 grudnia 2010 r.
Aktualizacja w yceny aktyw ow
finansow ych dostepnych - (1249) - (1249) - (1 249)
do sprzedazy
Suma catkowitych dochodow
ujetych za rok obrotowy - (1 249) 94 692 93 443 134 93 577
zakonczony 31 grudnia 2010 r.
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 63 865 204 459 774 523 843 883 524726
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 63 865 204 459 774 523 843 883 524 726
Dyw idendy i ZFSS - - (134931) (134 931) - (134 931)
Zysk netto za rok obrotow y - - 133742 133742 400 134142
zakonczony 31 grudnia 2011 r.
Inne zmiany w kapitale - - 489 489 - 489

Aktualizacja w yceny aktyw 6w
finansow ych dostepnych - 66 - 66 - 66
do sprzedazy

Suma catkowitych dochodow

ujetych za rok obrotowy - 66 134 231 134 297 400 134 697
zakonczony 31 grudnia 2011 r.
Stan na31grudnia201lr. 63 865 270 459 074 523 209 1283 524 492

Noty przedstawione na stronach od 5 do 69 stanowia integralna czg$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2. Informacje ogélne

34.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dziatalnosci jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. (,,Grupa”) jest
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,,Gietda”, ,,GPW” lub ,,Spotka™) z siedziba
w Warszawie przy ul. Ksiazgeej 4. Spotka zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu
12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r.

Do zasadniczego =zakresu dziatalnosci Gieldy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami
finansowymi.

34.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 9 marca 2012 r.

34.3. Sklad i dziatalno$¢ Grupy

Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. wraz z jednostkami zaleznymi: WSEInfoEngine S.A.,
BondSpot S.A. oraz Instytut Rynku Kapitatowego — WSE Research S.A. tworzy Grupg Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa wywiera znaczacy wpltyw sa:
Centrum Gieldowe S.A., KDPW S.A. oraz Gietda Papierow Wartosciowych INNEX.

Ponizsza tabela przedstawia sktad Grupy na 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r.:

% udzialu
Nazwa Siedziba Zakres w kapitale
Jednostki Jednostki dziatalnosci podstawowym
jednostki
Jednostka dominujaca
Gielda Papierow Wartosciowych | 00-498 Warszawa — prowadzenie gieldy papieréw wartosciowych
w Warszawie S.A. ul. Ksigzgca 4 poprzez organizowanie publicznego obrotu
Polska papierami warto$ciowymi
— prowadzenie dziatalno$ci w zakresie edukacji,
promocji i informacji zwiazanej z
funkcjonowaniem rynku kapitalowego
— organizowanie alternatywnego systemu obrotu
Jednostki zalezne
WSEInfoEngine S.A. 00-498 Warszawa — $wiadczenie ustug w zakresie transmisji danych 100,00%
ul. Ksiazeca 4 i teleinformatyki
Polska
BondSpot S.A. 00-609 Warszawa — prowadzenie rynku pozagietdowego oraz innej 92,47%
(dawne MTS CeTO S.A)) Al. Armii Ludowej 26 dziatalnosci w zakresie organizowania obrotu
Polska papierami warto§ciowymi i innymi
instrumentami finansowymi
— organizowanie alternatywnego systemu obrotu
— organizowanie i prowadzenie wszelkiej
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

% udziatu
Nazwa Siedziba Zakres w kapitale
Jednostki Jednostki dziatalnosci podstawowym
jednostki
dziatalno$ci uzupetniajacej i wspierajacej
funkcjonowanie rynkéw prowadzonych przez
Spotke
Instytut 00-498 Warszawa — wydawanie ksiazek, gazet, czasopism 100,00%
Rynku Kapitatowego - ul. Ksiazeca 4 i pozostatych periodykow
WSE Research S.A. Polska — pozaszkolne formy edukacji
(dawny Warszawski — dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje
Instytut Rynku Kapitatowego S.A.)
% udzialu
Nazwa Siedziba Zakres w kapitale
Jednostki Jednostki dziatalnosci podstawowym
jednostki
Jednostki stowarzyszone
Krajowy Depozyt Papieréw 00-498 Warszawa — prowadzenie depozytu papieréw 33,33%
Wartosciowych S.A. ul. Ksiazeca 4 wartosciowych
Polska — rozliczanie transakcji zawieranych na
gietdach papierow wartosciowych, gietdach
energii oraz na gietdach towarowych
— wykonywanie innych zadan zwiazanych z
obrotem papierami warto§ciowymi 1 innymi
instrumentami finansowymi
— administrowanie Funduszem Gwarancyjnym
Centrum Gietdowe S.A. 00-498 Warszawa — dziatalno$¢ w zakresie projektowania 24,79%
ul. Ksiazeca 4 budowlanego, urbanistycznego,
Polska technologicznego
— wykonywanie robdt ogélnobudowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkow
— wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek
— zarzadzanie nieruchomos$ciami
Spotka Akcyjna typu zamknigtego | 01015, Kijow — zarzadzanie rynkami finansowymi 24,98%

,.Gielda Papierow Wartosciowych
INNEX”

ul. Moskowska 43/11
Ukraina

— transakcje gieldowe papierami warto§ciowymi

— inne rodzaje handlu hurtowego

— inna pomocnicza dziatalno§¢ w zakresie
posrednictwa finansowego

— doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci komercyjnej i zarzadzania

— organizowanie wtdrnego obrotu akcjami,
obligacjami i opcjami

— organizowanie na rynku pierwotnym
przetargéw na akcje prywatyzowanych
ukrainskich przedsigbiorstw
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dnia 15 listopada 2000 r. GPW obje¢la udzialy w MTS-CeTO S.A. i zostala wpisana do ksiggi akcyjnej jako
wlasciciel 53,82% udzialow w kapitale akcyjnym spotki. W 2002 r. nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego
MTS-CeTO S.A., ktory zostat objety przez innych akcjonariuszy, w wyniku czego udziat GPW w kapitale
akcyjnym MTS-CeTO zmniejszyt si¢ z 53,82% do 41,54%. W 2004 r. nastapito podwyzszenie kapitatu
akcyjnego MTS-CeTO. W wyniku objecia podwyzszonego kapitatu przez innego akcjonariusza udziat Gietdy
zmniejszyt si¢ do 31,15%. W dniu 11 marca 2009 r. GPW nabyta 6 131 290 akcji MTS-CeTO S.A co stanowito
61,32% udzialu w kapitale podstawowym spotki. Posiadanie strategicznego pakietu akcji tej spotki
(ogodlem 92,47%) umozliwilo realizowanie zalozonego celu strategicznego, jakim bylo zdynamizowanie
i rozwoj na bazie MTS-CeTO rynku papieréow dluznych Skarbu Panstwa notowanych na MTS Poland i RPW
CeTO oraz zbudowanie nowego rynku dla obligacji korporacyjnych i samorzadowych utworzonego w formule
Alternatywnego Systemu Obrotu. We wrzesniu 2009 r. spotka zmienita swoja nazwe na BondSpot S.A. Kapitat
podstawowy BondSpot S.A. na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit 10 000 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2011 r.
wynosit 10 000 tys. zt. Udzial Gieldy w kapitale podstawowym BondSpot S.A. oraz w catkowitej liczbie
gloséw na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 92,47%.

W dniu 23 lutego 2004 r. zostata zawiazana aktem notarialnym spotka WSEInfoEngine S.A. Zatozycielem
kazda. Spotka zostala wpisana do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy
w dniu 13 maja 2004 r. W czerwcu 2008 r. podwyzszono kapitat zaktadowy o 220 tys. zt, w grudniu 2009 r.
o kolejne 725 tys. zt, zas w grudniu 2010 r. o nastepne 2 000 tys. zt. Kapital podstawowy WSEInfoEngine S.A.
na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit 3 445 tys. zl, na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 3 445 tys. zt. Udziat
Gieldy w kapitale podstawowym WSEInfoEngine S.A. oraz w catkowitej liczbie glosow na dzien 31 grudnia
2010 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 100%.

W grudniu 2009 r. zostala zawigzana aktem notarialnym spotka Warszawski Instytut Rynku Kapitalowego
0 warto$ci nominalnej 500 ztotych kazda. W maju 2011 r. podwyzszono kapitat zaktadowy o 500 tys. zi
Kapitat podstawowy WIRK S.A. na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit 500 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2011 r.
wynosit 1 000 tys. zt. Udziat Gietdy w kapitale podstawowym WIRK S.A. oraz w catkowitej liczbie glosow na
dzien 31 grudnia 2010 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 100%. W lipcu 2010 r. spotka zmienita swoja
nazwe na Instytut Rynku Kapitalowego WSE Research S.A.

W 1994 r. GPW objeta akcje w KDPW S.A. Udziat GPW w kapitale podstawowym KDPW S.A.
na koniec 1998 r. wynosit 66,66%. W styczniu 1999 r. Spotka zbyta 7 000 z posiadanych na 31 grudnia 1998 r.
14 000 akcji KDPW S.A. na rzecz Narodowego Banku Polskiego za 51 708 tys. zt. Tym samym udziat Gietdy
w kapitale akcyjnym KDPW S.A. wynidst na koniec 1999 r. 33,33%. Kapital podstawowy KDPW S.A. dzien
31 grudnia 2010 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 21 000 tys. zt. Udziat Gietdy w kapitale
podstawowym KDPW S.A. oraz w calkowitej liczbie gtosow na dzien na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz na dzien
31 grudnia 2011 r. wynosit 33,33%.

W 1995 r. Spotka objeta akcje stanowiace 16,92% kapitatu podstawowego Centrum Gieldowego S.A., spotki
akcyjnej powstatej w dniu 21 listopada 1995 r., ktorej przedmiotem dziatalnosci bylo wybudowanie,
eksploatacja i wynajem budynku nowej siedziby Spétki przy ulicy Ksiazecej w Warszawie. W trakcie 2000 r.
Gielda zwigkszyla swoje udzialy w Centrum Gietdowym S.A. przez zakup akcji od Banku Handlowego
w Warszawie S.A. (wzrost o 7,87% udziatéw). Kapital podstawowy Centrum Gietdowego S.A. na dzien
31 grudnia 2010 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 18 760 tys. zt. Udziat GPW w kapitale
podstawowym Centrum Gieldowego S.A. oraz w catkowitej liczbie gtoséw na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz na
dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 24,79%.

W dniu 10 lipca 2008 r. GPW nabyla za kwote 1 802 tys. USD co w dniu nabycia stanowito rownowarto$¢
3 820 tys. zl, akcje w ukrainskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych INNEX. Kapitat podstawowy INNEX



GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2011 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz na dzief 31 grudnia 2011 r. wynosit 6 000 tys. UAH. Udzial Gietdy w kapitale
podstawowym INNEX oraz w catkowitej liczbie glosow na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz na dzien 31 grudnia
2011 r. wynosit 24,98%.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowoS$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposob
ciagly, o ile nie podano inaczej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci
gospodarczej przez Grup¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioSci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupg.

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonych przez Unig¢ Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo wedlug zasady kosztu historycznego
z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug wartoSci godziwe;.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga ujecia pewnych znaczacych szacunkow
ksiggowych. Wymaga rowniez od Zarzadu jednostki dominujacej stosowania wlasnego osadu przy stosowaniu
przyjetych przez Grupeg zasad rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu, do ktorych wymagana jest wigksza
doza osadu, zagadnienia bardziej ztozone lub takie, przy ktérych zalozenia i szacunki sa znaczace z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ujawnione sa w Nocie 4.

(@)  Nowe standardy i zmiany do opublikowanych standardow i interpretacji wchodzqce w Zycie w 2011 r.

Pewne standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow sa obligatoryjne dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej, ale tylko w przypadkach, w ktorych
Grupa nie zastosowala ich przed ta data.

Ponizej wymagania opublikowanych standardow i interpretacji obowiazujace od 2011 r.:

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnienia” — przeniesienia aktywow finansowych. Zmiana
polega na ujawnieniu informacji, ktore umozliwiaja uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie
zwiazku migdzy przeniesionym sktadnikiem aktywow finansowych, ktory nie zostal w catosci wylaczony ze
sprawozdania finansowego a zwiazanymi z nim zobowiazaniami finansowymi oraz oceng charakteru, ryzyka
Z nim zwiazanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke zaangazowania w wylaczony skladnik
aktywow.

Powyzsze zmiany nie majq istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 1 , Hiperinflacja oraz usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”. Zmiana
dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dzialajace
w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowiazania posiadane przed
ustabilizowaniem si¢ waluty funkcjonalnej w wartoéci godziwej, a nast¢pnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako
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kosztu zaktadanego tych aktywow i zobowiazan na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji
finansowej wg MSSF. Standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig Europejska.

Powyzsza interpretacja nie odnosi si¢ do aktualnej dziatalnosci Grupy.

(b)  Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejqcych standardéw, ktore jeszcze nie obowiqzujq i nie
zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe lub nie odnoszq sie do aktualnej dziatalnosci Grupy

Opublikowane zostaly nastgpujace nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw, ktore
obowiazuja dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 r. lub pdzniej:

Zmiany do MSSF 7 ”Instrumenty finansowe: ujawnienia” — Kompensowanie aktywow i1 zobowigzan
finansowych. Zmiany zawieraja nowe wymagania w zakresie ujawnien dla aktywow i zobowiazan finansowych,
ktoére sa kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lub podlegaja ramowym umowom dotyczacym
kompensat lub innym podobnym umowom.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe (2009)” - nowy standard zast¢puje wytyczne zawarte w MSR 39,
LHInstrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych.
Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostgpne do
sprzedazy oraz pozyczki i nalezno$ci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane
do jednej z dwoch kategorii aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu lub aktywa
finansowe wyceniane w wartoSci godziwej. Skladnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spelnione sa dwa warunki aktywa utrzymywane sa w ramach modelu
biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywow wynikajacych
z kontraktu oraz jego warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienigznych stanowiacych wylacznie splatg kapitalu oraz odsetek od niesptaconej czgsci kapitatu. Zyski
i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sa w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatlowy nie jest przeznaczona do
obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich
poczatkowego ujecia, w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna.
Wyboru takiego mozna dokonaé¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych
dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskoéw i strat.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe (2010)” - zmieniaja wskazowki zawarte w MSR 39 , Instrumenty
Finansowe: Ujmowanie i wycena” na temat klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych oraz wytaczenia
aktywow finansowych oraz zobowiazan finansowych. Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe
wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych oraz wytaczania aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych. Standard wymaga, aby zmiana warto$ci godziwej dotyczaca zmiany
ryzyka kredytowego zobowiazania finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako
wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane jako inne calkowite dochody.
Pozostata czg§¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w zysku lub stracie biezacego
okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego wymogu powoduje brak wspdtmiernosci przychodow i kosztow,
wowczas cata zmiana wartosci godziwej jest ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu. Wartosci
zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje si¢ pozniej do zysku lub straty
biezacego okresu. Moga one by¢ jednak przeklasyfikowane do kapitatu wlasnego. Zgodnie z MSSF 9 wycena
pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sa ze soba powiazane i musza by¢ uregulowane przez
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dostarczenie nienotowanych instrumentoéw kapitalowych, ktorych warto$¢ nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona
powinna nastapi¢ wedtug wartosci godziwe;.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe i MSSF Instrumenty finansowe: ujawnienia” - zmiany te zmieniaja
wymogi dotyczace ujawnien oraz przeksztalcania danych poroéwnawczych dotyczacych poczatkowego
zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) oraz MSSF 9 (2010). Zmiany do MSSF 7 wymagaja
ujawnienia szczegotow dotyczacych skutkow poczatkowego zastosowania MSSF 9, w sytuacji, kiedy jednostka
nie przeksztalca danych poroéwnawczych zgodnie ze wymaganiami zmienionego MSSF 9. Jesli jednostka
zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub po6zniej, wowczas nie jest wymagane przeksztalcenie danych
poréwnawczych dla okresow przed data poczatkowego zastosowania. Jesli jednostka zastosuje wczesniej MSSF
9 w 2012 r., wowczas ma wybor czy przeksztalca¢ dane poréwnawcze czy przedstawi¢ dodatkowe ujawnienia,
zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 9. Jesli jednostka zastosuje wczesniej MSSF 9 przed 2012 r.,
woOwczas nie musi ani przeksztalca¢ danych poréwnawczych ani przedstawia¢ dodatkowych ujawnien
wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 27 (2011) jednostkowe sprawozdanie
finansowe” - MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotow,
w ktore dokonano inwestycji, wlaczajac w to podmioty, ktore aktualnie jako JSP sa w zakresie SKI-12. MSSF
10 wprowadza nowe wymagania co do oceny kontroli, ktore r6znia si¢ od dotychczasowych wymogow z MSR
27 (2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje podmiot, w ktorym dokonat inwestycji, jesli (1) jest
narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytulu zaangazowania w ten podmiot, (2) ma zdolnos¢
wplywania na te zwroty poprzez wladz¢ oraz (3) istnieje zwiazek pomigdzy wladza
a zwrotami. Nowy standard zawiera réwniez wymogi co do ujawnien oraz wymogi odnoszace si¢ do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27 (2008).

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSSF 11 ,,Wspdlne porozumienia” - MSSF 11 Wspolne porozumienia wypiera i zastgpuje MSR 31 Udzialy we
wspolnych przedsigwzigciach. MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogdlnej definicji
porozumienia pod wspolna kontrola, chociaz definicja kontroli i posrednio wspotkontroli ulegly zmianie
w zwiazku z MSSF 10. Zgodnie z nowym standardem wspolne porozumienia sa podzielone na 2 rodzaje, dla
ktorych zdefiniowano modele ujmowania wspolna dziatalnos$¢ to taka, w ktorej wspotkontrolujace podmioty,
zwane wspotzarzadzajacymi maja prawa do aktywoéw oraz obowiazki co do zobowiazan zwiazanych
z dzialalno$cia oraz wspdlne przedsiewzigcie to takie, w ktorym wspotkontrolujace podmioty, zwane
wspolnikami przedsigwzigcia maja prawo do aktywow netto porozumienia. MSSF 11 wylacza z MSR 31 te
przypadki, gdy wspolne przedsigwzigcia chociaz sa oddzielnymi podmiotami, to rozdzielenie jest nieefektywne
w pewien sposob. Takie porozumienia sg traktowane podobnie do wspotkontrolowanych aktywow/dziatalnosci
zgodnie z MSR 31 i teraz sa nazywane wsp6lna dziatalnoécia. Dla pozostatych jednostek wspotkontrolowanych
z MSR 31 nazywane teraz wspolnymi przedsigwzigciami (joint ventures), trzeba stosowa¢ metodg praw
wiasno$ci. Nie ma mozliwo$ci zastosowania konsolidacji proporcjonalnej.

Powyzsza interpretacja nie odnosi si¢ do aktualnej dziatalnosci Grupy.

MSSF 12 ,Ujawnienia inwestycji w inne jednostki” - MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawnien
dotyczacych znaczacych osadoéw i zatozen przy okreslaniu rodzaju inwestycji w jednostke lub porozumienie,
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w jednostki zalezne, wspoOlne porozumienia, jednostki stowarzyszone i / lub niekonsolidowane jednostki
ustrukturyzowane.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSSF 13 ,,Wycena wedlug wartosci godziwej” - MSSF 13 zastapi wskazowki dotyczace wyceny wedlug
warto$ci godziwej zawarte w poszczegdlnych standardach jednym zroédtem wskazowek w zakresie wyceny
wedlug warto$ci godziwej. Definiuje on warto§¢ godziwa, ustala ramy dla wyceny w wartos$ci godziwej oraz
okresla wymagania co do ujawnien dla wycen wedlug wartoéci godziwej. MSSF 13 wyjasnia ,,jak” ustali¢
warto$¢ godziwa, jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne standardy. MSSF 13 nie wprowadza nowych
wymagan w zakresie wyceny aktywow lub zobowiazan w wartosci godziwej, ani nie eliminuje wyjatkow
niewykonalnos$ci w praktyce wyceny wedlug wartosci godziwej, ktdre obecnie istnieja w pewnych standardach.
Standard zawiera szczegblowa struktur¢ ujawnien, ktora dodaje do istniejacych wymogdéw ujawnienia w celu
dostarczenia informacji, ktére umozliwia uzytkownikom sprawozdan finansowych oceng¢ metod i danych
wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wedlug wartosci godziwej a dla powtarzalnych wycen wedilug
warto$ci godziwej, ktére wykorzystuja niedostgpne dane, wplyw tych wycen na wynik finansowy lub inne
catkowite dochody.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodow” -
Zmiany wymagaja, aby jednostka prezentowala osobno te pozycje innych catkowitych dochodow, ktére moga
w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych, ktore nigdy nie beda przeklasyfikowane
do wyniku finansowego. Jesli pozycje innych calkowitych dochodéw sa prezentowane przed odno$nymi
skutkami podatkowymi, wowczas taczne kwoty podatku powinny by¢ zaalokowane do poszczegdlnych czesci
innych catkowitych dochodéw oraz zmieni¢ nazwg tytulu ,sprawozdanie z catkowitych dochodow” na
Jachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody”, inne tytuty rowniez moga by¢ uzywane.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSR 12 ,Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszla realizacja sktadnika aktywow ” -
zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych
w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych wedlug modelu warto$ci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie
zalozenia, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow bedzie zrealizowane wytacznie poprzez sprzedaz. Zamiary
zarzadu nie begda miaty znaczenia, chyba, ze nieruchomo$¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie
utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktorego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych ptynacych z danego sktadnika aktywéw przez okres jego zycia. To jest jedyny
przypadek, kiedy to zatozenie bgdzie mogto zosta¢ odrzucone.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSR 19 (2011) ,Swiadczenia pracownicze” - zmiany wymagaja aby zyski i straty aktuarialne byly
bezposrednio ujmowane w innych catkowitych dochodach zmiany usuwaja metode korytarza stosowana
w przeszlosci do ujmowania zyskow i strat aktuarialnych, oraz wyeliminuja mozliwo$¢ ujmowania wszystkich
zmian w zobowiazaniach z tytutu okreslonych §wiadczen i w aktywach programu §wiadczen pracowniczych w
wyniku finansowym, co jest aktualnie dozwolone zgodnie z wymogami MSR 19. Zmiany wymagaja roOwniez
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aby spodziewany zwrot z aktywow planu rozpoznawany w rachunku zyskow i strat byt skalkulowany w oparciu
o wskaznik uzyty do dyskontowania zobowiazania z tytutu okre§lonych s§wiadczen.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSR 27 (2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - MSR 27 (2011) pozostawia istniejace wymagania
MSR 27 (2008) co do rachunkowos$ci i ujawnien w jednostkowych sprawozdaniach finansowych z kilkoma
drobnymi uscisleniami. Takze istniejace wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 dotyczace jednostkowych
sprawozdan finansowych zostaty wilaczone do MSR 27 (2011). Standard juz nie zawiera zasad kontroli
i wymagan dotyczacych sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktore zostaty przeniesione
do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSR 28 (2011) ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspolnych przedsigwzigciach” - dokonano
ograniczonych zmian; jednostki stowarzyszone i wspolne przedsigwzigcia przeznaczone do sprzedazy. MSSF 5
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana jest stosowany do inwestycji, lub cz¢sci
inwestycji, w jednostke stowarzyszona lub wspdlne przedsigwzigcie, ktore spetnia kryteria zaklasyfikowania
jako przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej cze$ci inwestycji, ktorej nie zaklasyfikowano jako
przeznaczona do sprzedazy, stosuje si¢ metode praw wlasnosci az do momentu zbycia czgéci przeznaczonej do
sprzedazy. Po zbyciu zatrzymana inwestycja jest uyymowana metoda praw wlasnosci, jesli zatrzymana inwestycja
nadal stanowi inwestycj¢ w jednostke stowarzyszona lub wspoélne przedsigwzigcie oraz zmiany w inwestycjach
utrzymywanych w jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych przedsigwzigciach. Wezesniej MSR 28 (2008)
i MSR 31 wskazywaly, ze zaprzestanie znaczacego wptywu lub wspotkontroli powodowato we wszystkich
przypadkach konieczno$¢ ponownej wyceny zatrzymanych udziatdéw, nawet jesli znaczacy wplyw zamieniat si¢
we wspotkontrolg. MSR 28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzymane inwestycje nie byly ponownie
wyceniane.

Do momentu pierwszego zastosowania powyzszego standardu Grupa nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy
wplywu tego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow i zobowiazan
finansowych - zmiany nie wprowadzaja nowych zasad dotyczacych kompensowania aktywow i zobowiazan
finansowych; Wyjasniaja one natomiast kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usunigcie niespdjnosci
w ich stosowaniu. Zmiany objasniaja, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli ten tytut nie jest
zalezny od przysztych zdarzen; oraz jest wykonalny zaréwno w normalnym toku dziatalnosci jak i w przypadku
niedotrzymania umowy, niewyplacalnosci lub upadtosci jednostki oraz wszystkich stron trzecich.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu (,stripping costs”) poniesione w fazie produkcji w kopalni
odkrywkowej” - interpretacja zawiera wymagania dotyczace rozpoznawania kosztow usuwania nadkladu
poniesionych w fazie produkcji, oraz wyceny skladnika aktywow dotyczacego usuwania nadkladu przy
poczatkowym ujeciu oraz po poczatkowym ujeciu. W zakresie, w jakim korzys$ci z usuwania nadktadu w fazie
produkcji sa realizowane w formie wyprodukowanych zapasow, koszty usuwania nadkladu sa ujmowane
zgodnie z MSR 2 Zapasy. Koszty usuwania nadktadu poniesione w fazie produkcji, ktére powoduja lepszy
dostep do wydobywanego w przysztosci ztoza, sa ujmowane, jako sktadnik aktywoéw trwatych, tylko jesli
wszystkie wymienione kryteria zostana spelnione: jest prawdopodobne, ze przyszie korzysci wptyna do
jednostki; jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ sktadnik ztoza, do ktorego dostep ulegnie poprawie; koszty
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dotyczace usuwania nadkladu zwiazane z tym skladnikiem moga by¢ wiarygodnie oszacowane. Sktadnik
aktywow dotyczacy usuwania nadktadu ujmuje sig, jako zwigkszenie istniejacego sktadnika aktywow. Sktadnik
aktywow dotyczacy usuwania nadktadu wycenia si¢ wedlug kosztoéw wytworzenia przy poczatkowym ujgciu,
a nastgpnie albo wedlug kosztow wytworzenia, albo w wartosci przeszacowanej, po pomnigjszeniu o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, wedlug zasad stosowanych dla istniejacego sktadnika aktywow,
ktorego jest czgScia. Interpretacja wymaga rowniez, aby w sytuacji, gdy koszty zwiazane ze sktadnikiem
aktywow dotyczacym usuwania nadktadu i wyprodukowanymi zapasami nie sa mozliwe do wyodrgbnienia,
jednostka dokonata podzialu kosztoéw zwigzanych z usuwaniem nadktadu w fazie produkcji pomiedzy sktadnik
aktywow i zapasy na podstawie ,,odpowiedniego” pomiaru produkc;ji.

Powyzsza interpretacja nie odnosi si¢ do aktualnej dziatalnosci Grupy.

2.2. Zakres i metody konsolidacji

(@)  Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktoérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszos$ci ogoélnej liczby glosow w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke, uwzglednia sig¢ istnienie i wptyw
potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja
petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je konsolidowaé z dniem
ustania kontroli.

Nabycie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt nabycia ustala si¢ jako wartos§¢
godziwa przekazanej zaplaty powigkszonej o koszty bezposrednio zwiazane z nabyciem, ujgta warto$¢ udziatow
niekontrolujacych w jednostce przejmowanej powigkszona o warto$¢ godziwa dotychczas posiadanych
kapitatow w jednostce nabywanej, pomniejszona o ujeta warto$¢ netto (warto$¢ godziwa) nabytych
identyfikowalnych aktywow oraz przejgtych zobowiazan. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz
zobowiazania i zobowiazania warunkowe przejgte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢
poczatkowo wedlug ich warto$ci godziwej na dzien przejgcia niezaleznie od wielkoSci ewentualnych udziatow
mniegjszosciowych. Nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako warto§¢ firmy. Jezeli koszt przejgcia jest nizszy od
warto$ci godziwej aktywOw netto przejgtej jednostki zaleznej, roznice ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku
zyskow 1 strat.

Transakcje wewnatrz Grupy oraz rozrachunki migdzy spétkami Grupy, jak i réwniez niezrealizowane zyski na
transakcjach wewnatrzgrupowych zostaty wyeliminowane. Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty,
chyba ze transakcja dostarcza dowodoéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Tam gdzie bylo to konieczne, zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

(b)  Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby glosdéw w organach stanowiacych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza si¢ metoda praw wilasnosci 1 ujmuje poczatkowo wedtug

ceny nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat, natomiast jej udzial w zmianach stanu innych kapitalow od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach.
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Warto$¢ bilansowsa inwestycji koryguje si¢ o taczne zmiany stanu od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach
jednostki stowarzyszonej staje si¢ rowny lub wigkszy od udzialu Grupy w tej jednostce, obejmujacego
ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowac dalsze straty, chyba ze wzigla na siebie
obowiazki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sig
proporcjonalnie do udziatu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sa rowniez niezrealizowane straty, chyba
ze transakcja dostarcza dowoddw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

W celu przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tam, gdzie bylo to konieczne, zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaly zmienione dla zapewnienia zgodnosci

z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupg.

2.3. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(@)  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia si¢ w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie
funkcjonalnej. Waluta funkcjonalng Grupy jest zloty polski. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w tysiacach ztotych polskich (PLN). Walute funkcjonalna i walute prezentacji wszystkich
jednostek Grupy stanowi zloty polski.

(b)  Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna
wedhug kursu obowigzujacego w dniu transakcji.

Na dzien bilansowy:
= wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,
®  pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,
" pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwe;.

Zyski i straty z tytulu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w zysku lub stracie

biezacego okresu.

Roznice kursowe powstate na pozycjach niepienigznych, takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach.

2.4. Sprawozdawczos$é¢ dotyczaca segmentOw

Segmenty operacyjne stanowia komponenty, W stosunku do ktorych istnieja oddzielne informacje finansowe,
shuzace gtownym organom odpowiedzialnym do podejmowania decyzji biznesowych, w tym oceny dziatalnos$ci
oraz alokacji zasobow.

Zgodnie z wymogiem ,,podejscia zarzadczego” informacje o segmentach operacyjnych sa przedstawiane na tej
samej podstawie, co zastosowana do celow sprawozdawczo$ci wewngtrznej dostarczanej Zarzadowi jednostki
dominujacej (gldéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych), ktéorego zadaniem jest
alokacja zasobow do segmentow dzialalnoSci i przeprowadzanie oceny ich wynikow.
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Segmenty operacyjne zostaly wyodrgbnione z punktu widzenia okreslonych grup s$wiadczonych ustug,
majacych jednolity charakter.

2.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
= ktore sa utrzymywane przez jednostkg w celu wykorzystywania ich w procesie $wiadczenia ustug lub tez
w celach administracyjnych,
» ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
= w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwiazane ze sktadnikiem majatkowym, oraz
= ktérych warto$¢ mozna okresli¢c w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa m.in.:
* nieruchomosci, tj. grunty wlasne, budynki, budowle,
» urzadzenia techniczne, maszyny, $§rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,
= ulepszenia w obcych Srodkach trwatych, oraz
»  $rodki trwate w budowie.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie swiadczenia ustug, jak rowniez dla celow administracyjnych,
wykazywane sa wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci. Nie dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz srodkow trwatych
w budowie.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ cena zakupu powigkszona
o clo, niepodlegajace odliczeniu podatki, pomniejszona o Opusty i rabaty handlowe. Wartos$¢ ta zwigkszana jest
o wszystkie inne pozwalajace si¢ bezposrednio przyporzadkowad koszty poniesione w celu dostosowania
sktadnika aktywoéw do miejsca i warunkoéw potrzebnych do rozpoczgcia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow $wiadczenia ushug i dla celow administracyjnych prezentowane
sa w bilansie wedlug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci. Koszt wytworzenia
zwigkszany jest o wszystkie inne pozwalajace si¢ bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu
dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkoéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, z wylaczeniem kosztoéw finansowania zewngtrznego. Amortyzacja
dotyczaca tych $rodkéw trwalych rozpoczyna si¢ w momencie, gdy sa dostgpne do wykorzystania
w normalnym toku dziatalno$ci operacyjne;.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich §rodkow trwatych, z pominigciem gruntéw oraz Srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej, uzywajac metody liniowej. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania poszczegodlnych kategorii
$rodkow trwatych:

Budynki * 10-40 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat
Srodki transportu 5 lat
Sprzet komputerowy 3-10 lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat
System gietdowy WARSET** do 31 grudnia 2012 r.

* Grupa uzytkuje rowniez czesci wspolne budynku ,, Centrum Gieldowego . Czesci wspdlne (takie jak windy, hol, korytarze),
nalezqce w odpowiednich czesciach do Gieldy i pozostalych wilascicieli budynku zarzqdzane sq przez powolanq do tego celu
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Wspolnote Mieszkaniowq ,,Ksiqzeca 4 Elementy wspolne budynku w czesci nalezqcej do Grupy sq ujete jako aktywa
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Koszty z tytulu eksploatacji tych czesci (takie jak biezqca konserwacja,
naprawy i remonty urzqdzen technicznych i instalacji wchodzqcych w sktad czesci wspolnych, energia elektryczna, ochrona,
obstuga administracyjna itp.) uimowane sq w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

** Srodki trwale zwiqzane z systemem gieldowym WARSET: wedlug stawek indywidualnych uwzgledniajgcych okres
uzytecznosci do 31 grudnia 2012 r.

Amortyzacj¢ rozpoczyna si¢, gdy srodek trwaly jest zdatny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje si¢, gdy
srodek trwaty zostaje usunigty z ewidencji bilansowe;j.

Poszczegodlne istotne czgsci sktadowe srodka trwatego (komponenty), ktorych okres uzytkowania rézni si¢ od
okresu uzytkowania calego $rodka trwalego, amortyzowane sa odrgbnie, przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. W celu wydzielenia
komponentéw bierze si¢ pod uwage srodki trwate o istotnej wartosci poczatkowej brutto.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegaja weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkow,
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych
i korygowanie bledow”.

Warto$¢ bilansowa $rodka trwalego podlega odpisowi z tytulu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa danego srodka trwalego jest wyzsza od jego oszacowanej warto$ci
odzyskiwanej. Test na utratg¢ wartosci przeprowadza si¢ i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci
zgodnie z zasadami okreslonymi w Nocie 2.7 ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych”.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwalych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie
oczekuje si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji sa okreslane jako roéznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy
a wartoS$cia netto tych srodkéw trwatych i sa uyymowane w rachunku zyskow 1 strat.

2.6.  Wartosci niematerialne

(a) Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoScia godziwa wyliczona na dzien przejgcia
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki lub jej zorganizowanej czes$ci. Warto$§é
firmy z przejgcia jednostek zaleznych ujmuje si¢ w ramach wartosci niematerialnych i prawnych. Warto$¢ firmy
jest testowana co roku pod katem utraty warto$ci i wykazywana po koszcie pomniejszonym o skumulowane
odpisy z tytulu utraty warto$ci. Odpisy z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie sa
odwracalne. Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniaja warto$¢ bilansowa warto$ci firmy, dotyczaca
sprzedanej jednostki.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkow
wypracowujacych $rodki pienigzne, ktore wedlug oczekiwan beda czerpa¢ korzys$ci z polaczenia, dzigki
ktoremu ta warto$¢ firmy powstata, okreslonych zgodnie z segmentami operacyjnymi.

(b)  Inne wartosci niematerialne

Za warto$ci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow,
nieposiadajace postaci fizycznej.
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W szczego6lnoscei do warto$ci niematerialnych zalicza sig:
=  nabyte oprogramowanie komputerowe,
=  nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
prawa do wynalazkow, patentow, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
know-how.

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana kwot¢ odpiséw
amortyzacyjnych i skumulowang kwotg odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpisé6w amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Szacowany okres uzytkowania dla wartosci niematerialnych wynosi od 1 roku
do 5 lat. W szczeg6lnosci dla warto$ci niematerialnych zwigzanych z systemem WARSET, dla ktorych okres
uzyteczno$ci ekonomicznej ustalono do 31 grudnia 2012 r.

Amortyzacj¢ rozpoczyna si¢, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest zdatny do uzytkowania. Amortyzacji
warto$ci niematerialnych zaprzestaje si¢, gdy sktadnik warto$ci niematerialnych zostaje usunigty z ewidencji
bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
bledow”.

Wartos$ci niematerialne testuje si¢ na utratg wartosci i rozpoznaje si¢ ja zgodnie z zasadami okreslonymi
w Nocie 2.7 ,,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych”.

Sktadnik wartoéci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunigciu sktadnika
warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako réznicg pomigdzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystgpuja)
i warto$cia bilansowa tych warto$ci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskow i strat.

2.7. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych

Wartosci niematerialne jeszcze nie zdatne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz sa corocznie oraz
dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci, testowane pod
katem mozliwej utraty warto$ci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na utratg wartosci, jezeli wystepuja
przestanki wskazujace na mozliwos¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu warto$ci netto sktadnikoéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywOw nie generuje
przeptywow pienigznych, ktore sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pienigzne (stanowigcych osrodek
generowania srodkow pienigznych), do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych
przeptywow pienigznych, ktore beda generowane przez dane aktywo (lub grupg aktywow stanowiacych osrodek
generowania $rodkow pienig¢znych), zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna
rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.
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2.8.  Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nast¢pujacych kategorii: pozyczki i naleznosci oraz aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy. Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia aktywow finansowych.
Zarzad jednostki dominujacej okresla klasyfikacj¢ swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujgciu.

(@)  Pozyczki i naleznosci

Pozyczki 1 naleznos$ci sa aktywami finansowymi nieb¢dacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatno§ciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:
= aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone
przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostgpne do sprzedazy,
= aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje si¢ jako dostgpne do
sprzedazy.

Pozyczki i nalezno$ci zalicza si¢ do aktywdw obrotowych, o ile termin wymagalnosci nie przekracza 12
miesi¢ey od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigey od
dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwalych. Pozyczki i nalezno$ci sa ujmowane w bilansie jako
,,haleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci” oraz ,,$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.”

(b) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowiace instrumentdow pochodnych
oraz nie podlegajace klasyfikacji do pozostatych kategorii aktywow finansowych. W szczegdlnosci sg to dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje i udzialy w podmiotach, gdzie Grupa nie
sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego wptywu. Zalicza si¢ je do aktywow trwatych, o ile Zarzad
jednostki dominujacej nie zamierza zby¢ ich w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Do kategorii aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy zalicza si¢ rowniez $rodki powierzone
w zarzadzanie firmom zewngtrznym. Zarzadzanie na zlecenie jest forma inwestowania aktywoéw w wybrane
instrumenty rynku kapitatowego, w imieniu klienta i na jego rachunek. Grupa dokonuje inwestycji we wlasnym
zakresie wylacznie w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, tj. obligacje
Skarbu Panstwa i bony skarbowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego (np. lokaty bankowe).

()  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowiace instrumentow pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Grupa zamierza i jest w stanie utrzyma¢ do terminu wymagalnosci.

Jednostka dominujaca nie kwalifikuje obecnie zadnych aktywow finansowych jako utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, ze wzgledu na fakt, iz w 2010 roku jednostka dominujaca sprzedata wigcej niz nieznaczaca
kwote inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

(d) Ujmowanie i wycena
Standaryzowane transakcje zakupu i sprzedazy aktywoéw finansowych ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia

transakcji — tj. na dzien, w ktorym Grupa zobowiazuje si¢ zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow.
Wprowadza sig je do ksiag w cenie nabycia rownej warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazuje si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Pozyczki
i nalezno$ci oraz aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeplywdéw pienig¢znych
z ich tytulu wygasly lub zostaly przeniesione, a Grupa dokonata zasadniczo przeniesienia catego ryzyka
1 wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli rynek
na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw
warto$ciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwa stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie
niedawno przeprowadzonych na normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie si¢ do innych
instrumentoéw, ktore sa w zasadzie identyczne, analiz¢ zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych, w jak
najwigkszym stopniu wykorzystujac informacje rynkowe, a w jak najmniejszym polegajac na informacjach
pochodzacych od jednostki.

Warto$¢ godziwa ustala si¢ na podstawie notowan:
= dla obligacji — notowania gietdowe,
= dla bonéw skarbowych — notowania kursu zamknigcia z danego dnia dostgpne w serwisie
Reuters.

Jezeli aktywa dostepne do sprzedazy nie sa notowane, nie maja ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty
kapitalowe) i nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie ich warto$ci godziwej, wyceny dokonuje si¢ w cenie
nabycia, pomnigjszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci pieni¢znych papieréw warto§ciowych wyrazonych w walucie obcej i zaklasyfikowanych do
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy dzieli si¢ na rdznice kursowe wynikajace ze zmian
zamortyzowanego kosztu papieru warto§ciowego oraz zmiany wynikajace z pozostatych zmian warto$ci
bilansowej papieru wartosciowego. Réznice kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu ujmuje
si¢ w zyskach i stratach, natomiast pozostale zmiany w wartoéci bilansowej ujmuje si¢ w pozostatych
dochodach catkowitych. Zmiany warto$ci godziwej pozostatych pienieznych papierow wartosciowych oraz
niepienig¢znych papieréw warto§ciowych zaliczonych do ,,dostepnych do sprzedazy” ujmuje si¢ w pozostatych
dochodach catkowitych.

W razie sprzedazy papierow wartosciowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy lub utraty przez
nie wartosci, taczne dotychczasowe straty lub zyski ujgte w pozostatych dochodach catkowitych wykazuje sig
w rachunku zyskow i strat jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

Odsetki z papierow wartoSciowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy naliczone
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w przychodach
finansowych. Dywidendy z tytutu dostepnych do sprzedazy instrumentow kapitalowych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w przychodach finansowych w momencie nabycia przez Grupg prawa do otrzymania ptatnosci.

Odsetki od aktywoéw finansowych zaliczonych do kategorii pozyczek i nalezno$ci oraz utrzymywanych do

terminu wymagalno$ci naliczane sa metoda efektywnej stopy procentowej i ujmowane w rachunku zyskow
i strat w przychodach finansowych.

2.8.1. Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny czy wystgpuja obiektywne dowody na to, ze skladnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych stracity na wartosci. W odniesieniu do instrumentow
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finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, przy ustaleniu czy papiery wartosciowe stracity
na wartosci, bierze si¢ pod uwage znaczacy lub przedhuzajacy sig spadek wartosci godziwej danego papieru
warto§ciowego ponizej jego kosztu, kondycj¢ finansowa i mozliwosci rozwoju emitenta, a takze wplyw ogolnej
sytuacji gospodarczej i politycznej na perspektywy rozwoju kraju emitenta. Jezeli takie dowody wystepuja
w przypadku aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty — ustalone jako
réznica pomigdzy cena nabycia a aktualng warto$cia godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty
wartosci ujgte wezesniej w rachunku zyskow i strat — wylacza si¢ z pozostatych dochodow catkowitych i ujmuje
w rachunku zyskow i strat. Straty z tytulu utraty wartosci ujgte wezesniej w rachunku zyskow 1 strat z tytulu
instrumentow kapitatowych nie podlegaja odwroceniu przez wynik finansowy.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci inwestycji klasyfikowanych
jako utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenianych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy warto$cia bilansowa aktywow, a warto$cia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych okreslona pierwotnie efektywna stopa procentowa dla
tych aktywow.

W przypadku ustania przestanek utraty wartoSci nastgpuje odwrocenie odpisoOw aktualizujacych:
= przez zysk lub strat¢ biezacego okresu — w przypadku aktywow finansowych klasyfikowanych jako
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oraz aktywow dostepnych do sprzedazy bedacych
instrumentami dtuznymi;
= poprzez pozostale kapitaly — w przypadku aktywoéw dostgpnych do sprzedazy bedacych instrumentami
kapitatowymi.

Zasady rachunkowosci w zakresie utraty wartosci naleznosci handlowych opisano w Nocie 2.8.3.

2.8.2. Naleznosci z tytutu transakcii z przyrzeczeniem odkupu

Zakupione papiery warto§ciowe z przyrzeczeniem odkupu (transakcje z przyrzeczeniem odkupu) traktuje si¢
jako naleznosci, ktorych zabezpieczeniem sg nabyte i otrzymane papiery wartosciowe. Roznicg pomigdzy cena
sprzedazy a odkupu traktuje si¢ jako odsetki i nalicza sie¢ metoda procentowa zamortyzowanego kosztu przez
okres obowigzywania umowy.

2.8.3. Naleznos$ci handlowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci ujmuje si¢ poczatkowo wedhug wartosci godziwej, a nastgpnie
wycenia wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Odpis z tytutu utraty warto$¢ naleznosci handlowej tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa
nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.
Powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dluznik oglosi bankructwo lub wystapito
postgpowanie uktadowe, opdznienia w splatach (powyzej 180 dni) sa przestankami wskazujacymi,
ze nalezno$ci handlowe utracity warto§¢. Kwote¢ odpisu stanowi réznica pomigdzy wartoscia bilansowa danego
sktadnika aktywéw a warto$cia biezaca szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Naleznosci nieSciagalne oraz odpisy aktualizujace nalezno$ci watpliwe sa odpisywane w zysk lub stratg okresu.

W przypadku naleznos$ci krotkoterminowych, z uwagi na szybki termin ich realizacji, za warto$¢ godziwa
uznaje si¢ warto$¢ ksiggowa tych pozycji.
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Naleznosci podlegaja spisaniu z bilansu, kiedy ich nieSciagalno$¢ zostata udokumentowana:

= postanowieniem o niesciagalnosci, uznanym przez wierzyciela, jako odpowiadajacym stanowi
faktycznemu, wydanym przez wlasciwy organ postgpowania egzekucyjnego, albo

= postanowieniem sadu o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku, gdy
majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania, lub umorzeniu
postgpowania upadtoéciowego obejmujacego likwidacje majatku, gdy majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie roszczen wierzycieli lub ukonczeniu postgpowania upadlosciowego obejmujacego
likwidacj¢ majatku, albo

= protokotem stwierdzajacym, ze przewidywane koszty procesowe 1 egzekucyjne zwiazane
z dochodzeniem wierzytelnosci bytyby rowne albo wyzsze od jej kwoty.

2.9. Pozostate naleznosSci

W pozycji pozostate naleznoséci prezentowane sa gtownie rozliczenia migdzyokresowe oraz kwoty zaptacone
tytutem nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli wydatki poniesione dotycza produktow lub
ustug, ktore beda wykorzystywane w przysztych okresach. Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja
rozliczenia:
= dhugoterminowe, ktore dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja dtuzej niz 12 miesigcy od
dnia bilansowego,
= krotkoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja nie dluzej niz
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat stosownie do okresu trwania
zwiazanej z nimi umowy.

2.10. Zobowiazania handlowe

Zobowiazania handlowe stanowia zobowigzania do zaplaty za towary i ushigi nabyte w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sig, jako
zobowiazania krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciagu jednego roku (lub w zwyklym cyklu
dzialalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest dhuzszy). W przeciwnym wypadku, zobowiazania
wykazuje si¢ jako dlugoterminowe.

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujgciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, zas§ w okresie pdzniejszym

wykazuje sie je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

2.11. Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w cenie zakupu, nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania.

Materiaty sa wyceniane na dzien bilansowy w cenach zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto

mozliwych do uzyskania, z uwzglgednieniem odpisow z tytutlu utraty przydatnosci ekonomicznej. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci zalicza sig¢ do pozostatych kosztow operacyjnych.
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2.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych — ujmowane w_sprawozdaniach z przeplywow

pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich
zalozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

2.13. Kapital wlasny Grupy

Kapitat wlasny Gieldy stanowia:
= kapital podstawowy (akcyjny) jednostki dominujacej, wykazany w wartoSci nominalnej,
z uwzglednieniem przeszacowania z tytutu hiperinflacji,

= pozostale kapitaly, obejmujace kapitat z aktualizacji wyceny,

= Niepodzielony wynik finansowy, obejmujacy:
- niepodzielony zysk z lat ubieglych (obejmujacy powstaty z zyskow lat ubieglych kapitat

zapasowy 1 pozostale kapitaly rezerwowe),

- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Zgodnie z MSR 29 , Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”, sktadniki kapitatu wlasnego
(za wyjatkiem zyskoéw zatrzymanych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) zostaty
przeksztalcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaly te zostaty
whniesione lub powstaly w inny sposob za okres, w ktorym gospodarka, w ktorej Grupa prowadzi dziatalnosé,
byta gospodarka hiperinflacyjna, tj. do dnia 31 grudnia 1996 r. Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego wskaznikami inflacji zostat ujety drugostronnie w zyskach zatrzymanych i zaprezentowany
w Nocie 14.

2.14. Podatek dochodowy

Na podatek dochodowy sktadajg si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
z obowiazujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych
przepisdw. Zysk (strata) podatkowa rdzni si¢ od ksiggowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wylaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
W przyszlosci na réznicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywow i zobowiazan w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie roznic przejsciowych.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,

a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdéznice przejsciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.
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Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bgda obowiazywa¢ w momencie
realizacji odno$nych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowiazania
z tego tytulu. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem
przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sa w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym — wowczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest
odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sig, gdy Grupa posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowiazan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
nalozonego przez t¢ sama wladzg podatkowa na tego samego podatnika.

2.15. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy jednostki dominujacej maja prawo do nagrod
jubileuszowych, odpraw emerytalnych oraz wynagrodzenia za urlop. Odprawy emerytalne stanowia
jednorazowe $wiadczenie, stanowiace wielokrotno$¢ miesigcznego wynagrodzenia (od 100% do 500%,
w zaleznoSci od stazu pracy oraz liczby miesigcy pozostajacych do osiagnigeia wieku emerytalnego).

Koszty obowiazkowych §wiadczen emerytalnych rozpoznawane sa w zysku lub stracie okresu, ktorego dotycza.

Grupa tworzy rezerwy na przyszte zobowiazania z tytutlu odpraw emerytalnych oraz nagrod jubileuszowych
W oparciu 0 oszacowania tego typu zobowiazan, na podstawie modelu aktuarialnego. WSszystkie rezerwy
tworzone sa w cigzar rachunku zyskow i strat.

Grupa tworzy rezerw¢ na zobowiazania z tytulu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych, po
uwzglednieniu wszystkich pozostajacych do wykorzystania zalegtych dni urlopéw oraz z tytulu odszkodowan
i odpraw pienigznych wyptacanych pracownikom, z ktérymi zostaje rozwiazany stosunek pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikow, a takze z tytutu kosztow §wiadczen pracowniczych przypadajacych na biezacy
okres, ktorych zaptata bedzie zrealizowana w przysztych okresach, w tym nagrod.

Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe tworzone sa w oparciu o zatozenia opisane
szczegdtowo w Nocie 16.

Ponadto w jednostce dominujacej istnieje motywacyjny system wynagrodzen, wedtug ktérego pracownicy maja
prawo do nagrody rocznej obejmujacej element podstawowy uzalezniony od zysku netto oraz element
uznaniowy uzalezniony od indywidualnej oceny pracownika. Grupa tworzy rezerwy na nagrody w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych dotycza. Rezerwy szacowane sa wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu GPW w zakresie mozliwych do wyplacenia nagrdd, ustalanych indywidualnie dla kazdego pracownika,
na podstawie zatozen motywacyjnego systemu wynagrodzen.

Spotka odprowadza sktadki z tytulu Pracowniczego Programu Emerytalnego, do ktérego pracownicy naleza
dobrowolnie na podstawie umowy. Z chwila uiszczenia sktadek Grupa nie ma dalszych obowiazkéw w zakresie
dokonywania platnosci na rzecz Pracowniczego Programu Emerytalnego. Skladki te ujmuje sig¢ jako koszty
$wiadczen pracowniczych, gdy przypadaja do zaptaty. Wyplacone $wiadczenia emerytalne ujmuje si¢ jako
koszt okresu ktérego dotycza.
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2.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na spotkach Grupy ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek
wynikajacy ze zdarzen przesztych 1 prawdopodobne jest, ze wypelienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy tworzy si¢ w szczegdlnosci z nastgpujacych tytulow (jezeli spelnione sa wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

] skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych,

. przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikow, oraz

] koszty restrukturyzaciji.

Rezerwy tworzy si¢ na podstawie najlepszych szacunkéw Zarzadu jednostki dominujacej w wysokosSci
naktadow niezbg¢dnych do wypelienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci
pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartoSci naktadow, ktore wedtug oczekiwan
beda niezbgdne do wypetnienia obowiazku.

2.17. Ujmowanie przychodéw

(@)  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sa rozpoznawane kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakcji, oraz ze kwotg przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposob. Przychody ze
sprzedazy ujmowane s3 w warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej i reprezentujacej naleznos$ci za ushugi
dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane sa
W momencie wykonania ustug stanowiacych podstawowa dziatalno$é¢ Grupy.

Na przychody ze sprzedazy sktadaja si¢ nastgpujace grupy:

=  Przychody z obstugi obrotu

Transakcje obejmuja przychody od cztonkoéw gietdy pobierane na podstawie Regulaminu Gieldy,
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz Regulaminu obrotu towarami gietdowymi
organizowanego przez GPW. Glowna pozycja przychodéw w tej grupie sa oplaty od obrotu. Optaty
transakcyjne uzaleznione sa od wartosci transakcji i liczby zrealizowanych zlecen, wolumenu obrotu, jak
réowniez od rodzaju instrumentu bgdacego przedmiotem tego obrotu. Oprocz prowizji od obrotu
pobierane sa optaty ryczattowe za mozliwo$¢ dokonywania transakcji oraz za dostep do systemu
informatycznego Gieldy.

=  Przychody od emitentow

Obstuga emitentéw obejmuje przychody od emitentdw pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Glowna pozycja przychodéw w tej grupie sa oplaty za
notowanie papieréw wartoSciowych. Roczna optata za notowanie uzalezniona jest od wartosci rynkowe;j
papierow wartosciowych bedacych w obrocie, wyemitowanych przez poszczegédlne spotki. Ponadto od
emitentoOw pobierane sa oplaty za dopuszczenie oraz za wprowadzenie papierow warto$ciowych na rynek
gieldowy oraz za ztozenie odpowiednich wnioskow dotyczacych tego wprowadzenia i dopuszczenia.
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= Przychody ze sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji obejmuja sprzedaz informacji gietdowych: danych gietdowych czasu
rzeczywistego oraz danych statystyczno-historycznych w postaci codziennej prenumeraty za
posrednictwem poczty elektronicznej, wydawnictw w wersji elektronicznej, kalkulacji indekséw oraz
pozostatych kalkulacji i licencji na indeksy gieldowe a takze serwiséw informacyjnych BondSpot.

Sprzedaz informacji odbywa sig¢ na podstawie odrgbnych uméw zawieranych z dystrybutorami serwisow
gieldowych, z czlonkami gietdy oraz z innymi organizacjami, gldwnie instytucjami finansowymi.

= Pozostate przychody

Pozostate przychody obejmuja wszelkie inne ustugi Swiadczone przez Grupg takie, jak: ustugi reklamowe
(sponsoring), ustugi szkoleniowe zwiazane z edukacyjnym programem dla mlodziezy pod nazwa ,,Szkota
Gietdowa” oraz z innymi szkoleniami z zakresu rynku gieldowego prowadzonymi w ramach pojawiajacych si¢
potrzeb, najem pomieszczen biurowych. Do tej grupy zaliczono takze przychody ze sprzedazy WSEInfoEngine
S.A. z tytutu §wiadczenia ushug w zakresie transmisji danych i teleinformatyki oraz przychody Instytutu Rynku
Kapitatlowego - WSE Research S.A. z tytutu ustug szkoleniowych.

(b)  Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja: zyski na sprzedazy aktywow finansowych, przychody z tytutu odsetek
od instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz utrzymywanych do terminu wymagalnoéci,
jak rowniez przychody z tytutu dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sic wedtug zasady memoriatowej z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

2.18. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo calte potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorcg. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sa traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca — leasing operacyjny

Leasing, przy ktorym znaczaca czgs$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Leasing gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia tytutu
prawnego na leasingobiorce przed koficem okresu leasingu, Kklasyfikowany jest jako leasing operacyjny.
W szczegodlnosci, do umow leasingu operacyjnego klasyfikuje si¢ prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
Skarbu Panstwa.

Optaty leasingowe uiszczane W ramach leasingu operacyjnego, pomniejszone o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego), rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

Grupa jako leasingobiorca — leasing finansowy

Grupa jest leasingobiorca (korzystajacym) rzeczowych aktywow trwatych w ramach leasingu finansowego.
Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach trwatych od dnia rozpoczgcia leasingu, wedlug nizszej
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z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu oraz wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwote kosztéw finansowych
w taki sposob, aby utrzymaé stata stopg w stosunku do nieuregulowanej czgSci zobowigzania. Odno$ne
obowiazki czynszowe, pomniejszone o koszty finansowe, ujmuje si¢ w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego. Element odsetkowy kosztow finansowych rozlicza si¢ w kosztach w rachunku zyskow i strat
przez okres leasingu w taki sposob, aby uzyska¢ za kazdy okres stata okresowa stopg procentowa w stosunku do
nieuregulowanej cze$ci zobowiazania. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w ramach leasingu finansowego
amortyzowane sa przez okres uzytkowania aktywow lub okres leasingu — w zaleznosci od tego, ktory z nich jest
krotszy.

2.19. Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe na dzien bilansowy wyceniane sa wedtug metody zamortyzowanego kosztu, czyli
cenie nabycia, po jakiej sktadnik zobowiazan finansowych zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksiag,
pomniejszonej o splaty wartosci nominalnej, odpowiednio skorygowanej o skumulowana kwotg
zdyskontowanej réznicy migdzy wartoscia poczatkowa sktadnika i jego wartoscia w terminie wymagalnosci, a
w przypadku instrumentéw o zmiennej stopie procentowej - w stosunku do okreslonego umownie nastgpnego
terminu poziomu odniesienia (dnia ustalenia stopy procentowej) wyliczonej za pomoca efektywnej stopy
procentowej. Efektywna stopa procentowa stanowi wewngtrzna stopg zwrotu (IRR — internal rate of return)
zobowiazania, przy ktorej nastgpuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwiazane] z instrumentem
finansowym przysztych przepltywoéw pienigznych.

2.20. Zobowiazania warunkowe

Zobowiazanie warunkowe jest:

* mozliwym obowiazkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej liczby
niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli jednostki,

= obecnym obowiazkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

— nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie §rodkdw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowiazku lub

—  kwoty obowiazku (zobowiazania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

2.21. Zmiana prezentacji

W niniejszych sprawozdaniach finansowych na dzien 31 grudnia 2011 r. GPW dokonala zmiany prezentacji
wynagrodzen i $wiadczen wyptaconych lub naleznych osobom z kluczowego personelu kierowniczego GPW
(Zarzad GPW). Zmiana polega na zaprezentowaniu w 2011 r. wynagrodzen bez rezerw na niewykorzystane
urlopy oraz bez obowiazkowych narzutéw na wynagrodzenia.

Ponizsza tabela przedstawia dane na dzien 31 grudnia 2010 r. zgodnie z przyjetym w 2011 r. sposobem
prezentacji oraz wedtug zaudytowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r.
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Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2010 * 31.12.2010 **
Wynagrodzenia 1244 1243
Premia - zobow igzania dtugoterminow e - -
Pozostate Swiadczenia 318 566
Niew ykorzystane urlopy - 506

(*) dane za 2010 r. zgodnie z przyjetym w 2011 r. sposobem prezentacji.
(**) wedlug zaudytowanego sprawozdania finansowego za rok zakoviczony 31 grudnia 2010 r.

Ponadto w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2011 r. dokonano zmiany prezentacji
w skonsolidowanych sprawozdaniu z catkowitych dochodow odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznoS$ci
handlowych oraz odwroconych odpisow aktualizujacych naleznosci. Zmiana polega na zaprezentowaniu
powyzszych odpisow w wartosci netto w pozycji pozostale przychody i pozostate koszty.

Ponizsza tabela przedstawia dane na dzien 31 grudnia 2010 r. zgodnie z przyjetym w 2011 r. sposobem
prezentacji oraz wedtug zaudytowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2010 * 31.12.2010 **
Pozostate przychody z tytutu odw récenia odpisu aktualizujgcego naleznosci - 528
Odpis aktualizujacy naleznosci (1307) (1835)
Razem (1307) (1307)

(*) dane za 2010 r. zgodnie z przyjetym w 2011 r. sposobem prezentacji.
(**) wedlug zaudytowanego sprawozdania finansowego za rok zakorviczony 31 grudnia 2010 r.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Grupy wiaze si¢ z okreslonymi ryzykami finansowymi. Grupa narazona jest na nast¢pujace rodzaje
ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow pienigznych
w wyniku zmian stop procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty plynnosci. Ogdlny program Grupy zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkow
finansowych oraz stara si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy.
Organem odpowiedzialnym za zarzadzanie ryzykiem w Grupie jest Zarzad jednostki dominujacej. W Grupie
funkcjonuja komorki odpowiedzialne za zapewnienie ptynnosci finansowej, takze w zakresie walut obcych,
windykacji nalezno$ci oraz terminowego regulowania zobowiazan, szczegélnie podatkowych. Grupa nie
wykorzystuje w zarzadzaniu ryzykiem finansowym pochodnych instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen
warto$ci godziwej ani zabezpieczen przeptywow pienigznych.

3.2. Ryzyko rynkowe
(@) Ryzyko zmiany przeptywow pienigznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych.
Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej w stopniu umiarkowanym. Grupa posiada aktywa

krotkoterminowe i dlugoterminowe, dla ktorych warunki oprocentowania oraz rentownos¢ zostaly ustalone
w chwili zawarcia kontraktu i podlegaja nieznacznym zmianom w zwiazku z wahaniami stop procentowych.
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Z uwagi na $redni badz krotki termin pozostajacy do wykupu tych aktywdéw, ryzyko zmiany przeplywow
pienieznych w zwiazku ze zmianami stop procentowych jest relatywnie niskie.

Grupa minimalizuje ryzyko zmiany stdop procentowych poprzez utrzymywanie niskiego $redniego okresu do
wykupu (duration) dla catosci portfela obligacji Skarbu Panstwa — na poziomie ponizej dwoch lat. W sytuacji
wzrostu stop procentowych Grupa uzyskuje oprocentowanie wyzsze od lokat bankowych i wzrost przeptywow
pieni¢znych, a jednoczes$nie obnizenie wyceny wartosci godziwej obligacji.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
spadek/wzrost stop o 0,50 punktu procentowego (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikow)
skutkowatby w 2011 r. spadkiem/wzrostem wyniku finansowego netto i przeptywdéw pienigznych
0 312 tys. zl, oraz wzrostem/spadkiem kapitalu z aktualizacji wyceny o 326 tys. zt. Odpowiednio
w 2010 r. spadek/wzrost stop procentowych o 0,50 punktu procentowego (przy zatozeniu braku zmian
pozostatych czynnikéw) skutkowatby spadkiem/wzrostem wyniku finansowego netto i przeptywdw pieni¢znych
0 317 tys. zt oraz wzrostem/spadkiem kapitatu z aktualizacji wyceny o 269 tys. zt.

Szczegotowe informacje na temat narazenia Grupy na ryzyko stopy procentowej zaprezentowano w Nocie 10.
(b) Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa nie prowadzi znaczacej dzialalno$ci migdzynarodowej i jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany
kursow walut.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwoséci na zmiany $rednich kursow walut, spadek/wzrost sredniego
kursu EUR na dzien 31 grudnia 2011 r. 0 10% (tj. o 0,44 zl) przy zatozeniu braku zmian pozostatych
czynnikow, spowodowatby spadek/wzrost wyniku finansowego netto za 2011 r. 0 5 692 tys. zt. Analiza
przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2010 r. przy zalozeniu spadku/wzrostu sredniego kursu EUR 0 10% (tj.
0 0,40 zt) wykazuje spadek/wzrost wyniku finansowego netto za 2010 r. 0 4 424 tys. z1.

Szacunkowa zmienno$¢ kursu EUR okreslono na podstawie zmiennosci kursu sredniego NBP z trzech ostatnich
lat, rozumianej jako odchylenie standardowe kurséw dziennych publikowanych przez NBP na przestrzeni
3 ostatnich lat (zaokraglone w gére do najblizszego procentu).

Walutowa pozycje Grupy przedstawiaja ponizsze tabele:
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31.12.2011
PLN EUR usD Inne Razem
Aktywa
Obligacje skarbow e dostepne
. 67 178 - - - 67 178
do sprzedazy
Srodki pieniezne i ich
. 225 759 65 326 - - 291 085
ekw iw alenty
Naleznosci handlow e 17 625 4608 - 11 22 244
Aktywa finansowe razem 310 562 69 934 - 11 380 507
Zobowiazania
Zobow igzania handlow e 10 278 (585) 786 37 10516
Zol.)ow.l.qzanla z tytutu emisiji 170 226 170 226
obligaciji
7 . . .
.obow iazania z tytutu leasingu 127 i i i 127
finansow ego
Zobowiazania finansowe 180 631 (585) 786 37 180 869
razem
Bilansowa pozycja netto 129 931 70519 (786) (26) 199 638
31.12.2010
PLN EUR usD Inne Razem
Aktywa
Obligacje skarbow e dostepne
. 41313 - - - 41313
do sprzedazy
Srodki pieniezne i ich
Srodki pienigzne iic 76 840 30 766 ; - 107 606
ekw iw alenty
Naleznosci handlow e 16 545 7765 - - 24 310
Aktywa finansowe razem 134 698 38531 - - 173 229

Zobowiazania
Zobow igzania handlow e 7 455 (157) 116 75 7 489

Zobow igzania z tytutu leasingu

. 150 - - - 150
finansow ego
Zobowiazania finansowe 7605 (157) 116 75 7639
razem

Bilansow a pozycja netto 127 093 38 688 (116) (75) 165 590
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(© Ryzyko cenowe

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych z tytutu
inwestycji posiadanych przez Grupg i sklasyfikowanych w skonsolidowanych sprawozdaniach z sytuacji
finansowej jako dostgpne do sprzedazy. Grupa nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace towarow
masowych.

Nabywane przez Grupg dluzne papiery wartosciowe maja ustalong ceng wykupu i cechuja si¢ niskim ryzykiem.
Potencjalne zmiany ich cen rynkowych uzaleznione sa od poziomu stop procentowych, ktéorych wplyw
przedstawiono w punkcie (a) powyze;j.

Inwestycje kapitalowe Grupy w inne podmioty bedace spotkami publicznymi dotycza gldwnie inwestycji
w inne spotki prowadzace gietdy papierow wartosciowych i nie sa bezposrednio uzaleznione od konkretnych
indeksow gietdowych, dlatego Grupa nie analizuje wplywu potencjalnych zmian indekséw gietdowych
na kapitaly wtasne.

3.3.  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywiazania si¢ kontrahenta
z zobowiazan wobec Grupy lub jako ryzyko spadku warto$ci ekonomicznej wierzytelnosci w wyniku
pogorszenia si¢ zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowiazan.

Ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczane przez Zarzad jednostki dominujace;j
poprzez: ustanawianie limitdw oraz oceng wiarygodnosci kontrahentow.

W Grupie obowiazuja uchwaly Zarzadu jednostki dominujacej, ktore ustalaja terminy ptatnosci zréznicowane
w zalezno$ci od grup kontrahentéw. Terminy te wynosza dla wigkszosci kontrahentow 30 dni. Terminy
ptatnosci dla odbiorcow serwisdéw gieldowych wynosza najczesciej 60 dni. W Grupie funkcjonuje procedura
$ciagania naleznosci, na podstawie ktorej dokonuje si¢ egzekwowania naleznych kwot.

Wiarygodno$¢ kontrahentoéw weryfikowana jest zgodnie z regulaminem obowiazujacym w Grupie oraz zgodnie
z ogblnymi przepisami prawa w zakresie rynku kapitalowego, dotyczacymi emitentow papierow

warto$ciowych.

Aktywa finansowe bedace w posiadaniu Grupy przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2011 31.12.2010
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 68 446 42 616
- diugoterminow e 11 795 11 829
- krétkoterminow e 56 651 30 787
‘Pozyczkiinaleznosci 777313z 185 980
- naleznosci handlow e i pozostate oraz dyw idenda 22 244 78 389
i-;)(l\(,\?it\),/v leliga;e i rachunki biezace (zaliczane do $rodkéw pienieznych 291 075 107 591
Aktywa finansowe razem 381 765 228 596

Decyzja Zarzadu jednostki dominujacej, w sktad portfela dtuznych papierow warto$ciowych wchodza jedynie
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa (rating A2 wg Moody's). Dzigki temu
ryzyko ewentualnych strat z tego powodu jest zminimalizowane. Rowniez transakcje z przyrzeczeniem odkupu
dotycza jedynie obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa.
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W przypadku bankéw i instytucji finansowych (w przypadku lokat i rachunkéw bankowych oraz transakcji
z przyrzeczeniem odkupu) akceptuje si¢ tylko jednostki o dobrym ratingu (stabilnej sytuacji finansowej),
tj. o ratingu wg Moody’s powyzej Baa2.

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Grupy ryzykiem kredytowym jest warto§¢ naleznosci
handlowych, udzielonych pozyczek, posiadanych lokat oraz warto§¢ portfela zakupionych dtuznych papieréw

warto§ciowych.

Ekspozycje¢ Grupy na ryzyko kredytowe przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlow e i pozostate 22244 78 389
Dtuzne papiery w artosciow e, w tym: 67 182 41 313
e o s o e o110 s
Lokaty bankow e i rachunki biezace 291 068 107 591
Razem 380494 227 293

Szczegdlowe informacje na temat ryzyka kredytowego nalezno$ci handlowych zaprezentowano w Nocie 11.

3.4. Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Grupy wynika, ze Grupa nie jest istotnie narazona na ryzyko utraty
plynnosci.

Analiza struktury aktywow Grupy wskazuje na znaczny udziat §rodkéw pltynnych, a wigc bardzo dobra sytuacje
Grupy W zakresie ptynnosci. Srodki pienigzne i dluzne papiery warto$ciowe posiadane przez Grupe na dzien
31 grudnia 2011 r. wyniosty 358 283 tys. zt (31 grudnia 2010 r.: 148 913 tys. z}). co stanowito na 31 grudnia
2011 r. 48,89% aktywow ogdtem (31 grudnia 2010 r.: 26,66%).

Z analizy struktury pasywow wynika nastgpujace zaangazowanie kapitalow wlasnych w finansowanie
dziatalno$ci Grupy: na dzien 31 grudnia 2011 r. kapitaly wiasne stanowity 71,56% sumy kapitatu wiasnego
i zobowiazan (31 grudnia 2010 r.: 93,95%).

Zarzad jednostki dominujacej na biezaco monitoruje prognozowany poziom srodkéw ptynnych Grupy na
podstawie kontraktowych przeplywow pienigznych, ustalonych w oparciu o biezace stopy procentowe.
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Analizy ptynnosci na podstawie kontraktowych przeptywow pienigznych przedstawiaja ponizsze tabele:

Ryzyko ptynnosci na 31 grudnia 2011

Do 1 1-3 6-12
miesigca miesigce miesiecy miesiecy 1-5lat Pow. 5 lat Razem

Aktywa

;):Ilsgpizjsdsalza;bowe i bony skarbow e dostepne i 58 625 11875 70 500
Lokaty bankow e i rachunki biezace 291 085 - - 291 085
Naleznosci handlow e i dyw idenda 21135 673 434 2 - 22 244
Aktywarazem 312 220 673 434 58 627 11 875 383829
Zobowiazania

Zobow igzania handlow e 10 201 167 92 29 27 10 516
Zobow igzania z tytutu emisji obligacji - 10 727 36 686 175 338 222 751
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 5 15 15 26 66 127
Zobowiazania razem 10 206 182 107 10782 36 779 175338 233394
Luka ptynnosci 302 014 491 327 47 845 (24 904) (175 338) 150 435
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Ryzyko ptynnosci na 31 grudnia 2010

Do 1 1-3 3-6 6-12

L . - L 1-5lat Pow. 5 lat Razem
miesigca miesigce miesiecy miesiecy

Aktywa
Obligacje skarb i b karb dost

igacje s -ar ow e i bony skarbow e dostepne 31 275 625 12 500 ) 44,400
do sprzedazy
Lokaty bankow e i rachunki biezgce 54 990 52110 500 - - - 107 600
Naleznosci handlow e i pozostate 20 853 3340 20 19 88 24 320
Aktywarazem 75 843 55 450 31795 644 12 588 - 176 320
Zobowiazania
Zobow igzania handlow e 5523 861 544 272 272 - 7472
Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego 5 24 19 25 78 - 151
Zobowiazania razem 5528 885 563 297 350 - 7623
Luka ptynnosci 70315 54 565 31232 347 12 238 - 168 697
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3.5. Zarzadzanie kapitalem

Jednostka dominujaca uwaza za kapital posiadany kapital wlasny. Utrzymywany przez nia kapitat wiasny
spelnia wymogi okreslone w Kodeksie spotek handlowych oraz w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, brak jest innych nalozonych zewngtrznie wymogdw kapitalowych.

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dzialalnosci, tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron. Grupa posiada wystarczajaca ilo§¢ srodkow ptynnych niezbgdnych do terminowego
regulowania zobowiazan. Ryzyko opdznien w regulowaniu zobowiazan jest minimalne.

Polityka zarzadzania kapitalem jednostki dominujacej wynika z corocznie weryfikowanych zalozen, ktore
stanowia podstawe do okreslania w formie uchwaty Zarzadu jednostki dominujacej zasad postgpowania w tym
zakresie w danym roku obrotowym.

Podstawowym kryterium doboru instrumentéw finansowych oraz ich struktury jest bezpieczenstwo lokat,
a w nastepnej kolejnos$ci ich rentowno$¢ z uwagi na fakt, ze GPW jest instytucja zaufania publicznego. Ptynne
srodki finansowe GPW sa lokowane w instrumenty krotkoterminowe o wysokiej ptynnosci (depozyty bankowe,
transakcje typu repo na bonach skarbowych, bony i obligacje skarbowe) oraz instrumenty dlugoterminowe
(obligacje skarbowe). Srodki lokowane w instrumenty krotkoterminowe utrzymywane sa na poziomie
zapewniajacym splate zobowiazan wynikajacych z biezacej dzialalnosci GPW 1 pokrycie wydatkow
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej wolne $rodki sa tak lokowane,
aby sredniowazony termin do wykupu $rodkéw ptynnych GPW (duration) ksztattowal sie ponizej 2 lat.
Rezultaty zarzadzania §rodkami finansowymi sa na biezaco raportowane Zarzadowi GPW.

5. Wazne oszacowania i osady ksiggowe

Oszacowania i osady ksiegowe sa poddawane nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa oparte na doswiadczeniu wynikajacym z danych
historycznych oraz analizie i przewidywaniach odno$nie przysztych zdarzen, ktore zgodnie z najlepsza wiedza
Zarzadu jednostki dominujacej, w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Grupa okres$la szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych okresach wykorzystania
poszczegolnych grup aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Przyjgte okresy ekonomicznej
uzyteczno$ci mogag ulega¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych si¢ na rynku nowych rozwigzan
technologicznych, planéw Zarzadu jednostki dominujacej lub intensywnosci eksploatacji.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. stosowane przez Grupg stawki amortyzacji odzwierciedlaty
okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych.

Wycena wartosci godziwej aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
Grupa dokonuje szacunkow wartosci godziwej posiadanych aktywow finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalno$ci. Informacje dotyczace tych szacunkow podane zostaly w Nocie 9. Jak opisano w nocie 2.8 (c)
Grupa nie kwalifikuje obecnie zadnych aktywow finansowych jako utrzymywanych do terminu wymagalno$ci.
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Wyliczenie odpisu aktualizujqcego wartos¢ naleznosci handlowych

Szczegotowe informacje o kryteriach dokonywania odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych
zawiera Nota 2.8.3, natomiast szczegétowe informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢

naleznosci handlowych znajduja si¢ w Nocie 11.

6. Rzeczowe aktywa trwale
Srodki Meble, 3
. Grunty rodxt ° 'e . Srodkitrwate
Rok zakonczony 31.12.2011 . . transportu wyposazenie . Razem
i budynki . . R w budowie
i maszyny i urzadzenia

Wartosé ksi

artosc ksiegow a netto 94 296 19534 1794 3892 119516
na poczatek okresu
Zw iekszenia 335 7 492 190 20 160 28 177
Zmniejszenia (67) (42) - (7 466) (7 575)
Amortyzacja (Nota 20) (2907) (8 082) (457) - (11 446)
Wartos¢ ksiegowa netto 91 657 18 902 1527 16 586 128 672
na koniec roku
Stan na 31 grudnia2011r.
Wartos¢ poczatkow a (brutto) 119 484 72 532 5782 16 586 214 384
Umorzenie (27 827) (53 630) (4 255) - (85 712)
Wartos¢ ksiegowa netto 91 657 18 902 1527 16 586 128 672

Srodki Meble, 3
. Grunty rodxt ° 'e . Srodkitrwate
Rok zakonczony 31.12.2010 . . transportu wyposazenie . Razem
i budynki . . R w budowie
i maszyny i urzadzenia
Wartos¢ ksiegow a netto
9 96 408 20 601 1575 5763 124 347

na poczatek okresu
Zw iekszenia 771 8808 622 8329 18 530
Zmniejszenia - (203) - (10 200) (10 403)
Amortyzacja (Nota 20) (2 883) (9672) (403) - (12 958)
Wartos¢ ksi tt

artosc ksiegowa netto 94 296 19534 1794 3892 119516
na koniec roku
Stan na 31 grudnia 2010r.
Wartos$¢ poczatkow a (brutto) 119 253 70781 5633 3892 199 559
Umorzenie (24 957) (51 247) (3839) - (80 043)
Wartos¢ ksiegowa netto 94 296 19 534 1794 3892 119516
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7. Wartos$ci niematerialne

Rok zakonczony 31.12.2011 Licencije Prawa Wartos¢ Razem
autorskie firmy
Warto$¢ ksiegow a netto
9 26 367 1279 32521 60 167
na poczatek okresu
Zw iekszenia 3089 1539 4628
Zmniejszenia -
Amortyzacja (Nota 20) (3654) (520) (4174)
Wartos¢ ksiegowa netto 25 802 2298 32521 60 621
na koniec roku
Stan na 31 grudnia2011r.
Wartos¢ poczatkow a (brutto) 88 825 3644 32521 124 990
Umorzenie (63 023) (1 346) (64 369)
Wartos¢ ksiegowa netto 25 802 2298 32521 60 621
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 r. Licencje Prawa. Wgrtosc Razem
autorskie firmy
Wartose Ksi
artos¢ ksiggow a netto 11 662 1454 22 986 36 102
na poczatek okresu
Zw iekszenia 18 642 175 9535 28 352
Zmniejszenia (564) - - (564)
Amortyzacja (Nota 20) (3373) (350) - (3723)
Wartos¢ ksiggowa netto
. 26 367 1279 32521 60 167
na koniec roku
Stan na 31 grudnia 2010r.
Warto$¢ poczatkow a (brutto) 85 937 1904 32521 120 362
Umorzenie (59 570) (625) - (60 195)
Wartos¢ ksieggowa netto 26 367 1279 32521 60 167

Okres uzyteczno$ci ekonomicznej dla warto$ci niematerialnych zwiazanych z systemem WARSET ustalono do
31 grudnia 2012 r. Warto$¢ netto wartosci niematerialnych zwiazanych z systemem WARSET na dzien
31 grudnia 2011 r. wyniosta 1 172 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosta 2 303 tys. zt).

Na wartos¢ firmy w kwocie 32 521 tys. zt sktadaja si¢ nastgpujace pozycje:

= warto$¢ firmy powstata w wyniku objecia spotki BondSpot S.A. konsolidacja pelna po raz pierwszy

22 986 tys. zt

=  warto$¢ firmy powstala w wyniku nabycia przez GPW i WSE InfoEngine S.A. Platformy Obrotu

Energia Elektryczna 9 535 tys. zt.
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Test na utratg wartoSci firmy powstalej w wyniku nabycia kontrolnego pakietu akcji BondSpot S.A.
przeprowadzono szacujac warto$¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienigznych (DCF) na podstawie szescioletniego planu finansowego obejmujacego lata 2012 - 2017. Przyjety
zostal szescioletni okres prognozy, poniewaz do roku 2017 zakladane jest osiagnigcie docelowego poziomu
rozwoju spotki.
Wyliczen dokonano przyjmujac nast¢pujace zalozenia:

= $redni wazony koszt kapitatu przed opodatkowaniem: 10,68%,

»  roczna sktadana stopa wzrostu przychodoéw w analizowanym okresie: 7,97%,
» roczna sktadana stopa wzrostu kosztow w analizowanym okresie: 6,35 — 7,74%.

W analizie uwzgledniono nastgpujace podstawowe przeplywy pienigzne wynikajace m.in. z nastgpujacych
kategorii przychodéw i kosztow:
= oplaty i prowizje pobierane od czlonkéw i uczestnikdbw Regulowanego Rynku Pozagietdowego

i Alternatywnego Systemu Obrotu (optaty state i oplaty transakcyjne),

= oplaty pobierane od emitentow papieréw notowanych na Regulowanym Rynku Pozagietdowym
w Alternatywnym Systemie Obrotu,

= przychody z rynku Treasury BondSpot Poland,

= przychody ze sprzedazy ustug informacyjnych,

= koszty dzialalno$ci operacyjnej (zuzycie materialdbw i energii, ustugi obce, podatki
i oplaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, pozostate koszty rodzajowe).

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GPW nie stwierdzil okolicznosci wskazujacych na utrate
wartosci firmy - BondSpot S.A.

Test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - Platformy
Obrotu Energia Elektryczng (poee) przeprowadzono szacujac warto$¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) w okresie szescioletnim obejmujacym lata 2012 - 2017.

Test na utrat¢ wartosci zostat przygotowany w oparciu o zatozenia dotyczace rozwoju rynku obrotu energia
elektryczna opisane ponizej:

= $redni wazony koszt kapitatu przed opodatkowaniem: 9,03%,

»  roczna skladana stopa wzrostu przychoddéw w analizowanym okresie: 15,08%,

= roczna sktadana stopa wzrostu kosztow w analizowanym okresie: 1,7%.

W analizie uwzgledniono nastepujace podstawowe przeptywy pieni¢zne wynikajace m.in. z nastgpujacych
kategorii przychodow i kosztow:
=  przychody z tytutu prowadzenia obrotu energia elektryczna,
= koszty dziatalno$ci operacyjnej (m.in. koszty wynagrodzen, ustug informatycznych, reprezentacji i
reklamy).

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GPW nie stwierdzit okolicznosci wskazujacych na utrateg
wartosci firmy - poee.
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8. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 138 956 179 324
Wyptata dyw idendy (7 134) (54 302)
Udziatw zyskach * 15470 14170
Inne zw iekszenia 545 (176)
Udziat w kapitale z aktualizacji w yceny (Nota 15) 57 (60)
Stan na koniec okresu 147 894 138 956

* stanowi zysk po opodatkowaniu

Na inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci sktadaja sie nastepujace
pozycje:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Nazwa jednostki 31.12.2011 31.12.2010

KDPW S.A. 132 566 123 341
Centrum Geitdow e S.A. 15 328 15615
Gietda Papierow Wartosciow ych INNEX - -
- cena nabycia 3820 3820
- odpis z tytutu utraty w artosci (3820) (3820)
Razem 147 894 138 956

Grupa posiadata udziaty w jednostkach stowarzyszonych, z ktérych Zzadna nie jest notowana na aktywnym
rynku. Wybrane dane finansowe poszczegolnych spotek stowarzyszonych przedstawily sie nastepujaco:

Rok zakonczony 31.12.2011

Udziat Grupy

Nazw a jednos tki Aktywa Kapitat Zobowlq- Przychody Zysk / P05|a.dane w zyskach /
wilasny zania (Strata) udzialy (stratach)
jednostki
KDPW S.A. 1362234 396 708 965 526 543 535 47 401 33,33% 15 800
Centrum Gieldow e S.A. 88 808 61 833 26 975 18 126 (1333) 24,79% (330)
INNEX * 2750 2719 31 111 (65) 24,98% -
Razem 1453792 461 260 992 532 561 772 46 003 15 470

* Gielda Papieréw WartosCiowych INNEX sporzqdza sprawozdania finansowe zgodnie z ukrairiskimi zasadami
rachunkowosci.
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Rok zakonczony 31.12.2010

Udziat Grupy

Nazw a jednostki Aktywa vﬁ:slt:; Zo:;‘?;ia‘- Przychody (glrsaliaf) Pc:.zﬁ:f; € W(szt):zlt(i:chr; /
jednostki
KDPW S.A. 1361 353 370023 991 330 150 908 42 106 33,33% 14 035
Centrum Gieldow e S.A. 92 880 63 027 29 853 17 533 547 24,79% 135
INNEX * 2313 2303 10 283 (192) 24,98% -
Razem 1 456 546 435353 1021193 168 724 42 461 14170

* Gielda Papierow Wartosciowych INNEX sporzqdza sprawozdania finansowe zgodnie z ukrainiskimi zasadami
rachunkowosci.

Zgodnie z Art. 4 ust. 3 Statutu KDPW S.A. akcje spotki sa wytacznie imienne.
Siedziba spotek stowarzyszonych, z wyjatkiem INNEX, jest w Polsce. Siedziba INNEX jest na Ukrainie.

Wartos$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie odbiega w sposob istotny od ich wartos$ci
godziwej.

Grupa nabyta pakiet akcji ukrainskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych INNEX z zamiarem przeksztalcenia jej
w nowoczesng platform¢ obrotu ukrainskimi papierami wartoSciowymi, a nastgpnie réwniez instrumentami
pochodnymi. W 2008 r. dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci akcji spotki INNEX, w kwocie 3 820 tys. zt
(taczna warto$¢ inwestycji) na podstawie nastepujacych przestanek:
= gleboki kryzys gospodarczy na Ukrainie majacy wplyw na perspektywy rozwoju tego rynku
spowodowal brak mozliwosci realizowania przez Grupg aktywnej polityki na ukrainskim runku
kapitatowym, oraz
= znaczacy spadek liczby transakcji prywatyzacyjnych, ktéore sa obecnie podstawowym zrodiem
przychodéw INNEX, spowodowat ujemny wynik finansowy INNEX za 2008 r.
Ponadto akcje INNEX nie sa notowane na zadnym rynku i nie istnieje mozliwo$¢ zbycia akcji INNEX.
Ujemny wynik finansowy INNEX za 2011 r. nie daje przestanek do odwrdcenia dokonanego odpisu utraty
wartoS$ci akcji spotki INNEX na dzien 31 grudnia 2011 r.

9. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli istnieje mozliwe
do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywow i1 zobowiazan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu
kompensaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ nastgpujace kwoty:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 31.12.2011 31.12.2010
- aktyw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego przypadajace

ywa 2 yluu odroczonegdo podatiu W ego przypada (2 809) (2 375)
do realizacjiw ciggu 12 miesiecy
- aktva a z"tytulu odro'czoneg.o Podatku dochodow ego przypadajace (2823) (1931)
do realizacji po uplyw ie 12 miesiecy
Razem (5632) (4 306)
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 31.12.2011 31.12.2010
- rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego przypadajaca

. . e 2010 (69)
do uregulow ania w ciggu 12 miesiecy
- rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego przypadajgca

. ) o 512 368
do uregulow ania po uptyw ie 12 miesiecy
Razem 2522 299

Zmiany stanu brutto aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego przedstawiaja si¢ w nastepujacy

Sposob:

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (netto) (4 007) (2 400)
na poczatek okresu
Uznanie w yniku finansow ego 895 (1328)
(Obcigzenie) / uznanie pozostatych dochodéw catkow itych 2 (279)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (netto) (3110) (4 007)

nakoniec okresu

Aktywa 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego (przed uwzglednieniem ich kompensaty

w ramach jurysdykcji prawnej) przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2011 31.12.2010
Uznanie wyniku finansowego (5632) 4306
Niew ykorzystane urlopy (276) 257
Nagrody jubileuszow e i odpraw y emerytalno-rentow e (870) 508
Nagroda roczna i uznaniow a (2091) 1537
Odpis na utrate w artosci udziatow (726) 726
Odsetki w cenie zakupu obligacii (27) 244
Réznica miedzy w artoscig bilansow g a podatkow g

rzeczow ego majatku trw atego i w artosci niematerialnych (529) 112
Odpis aktualizujacy na naleznosci od diuznikéw (739) 511
Ustugi doradcze (8) -
Pozostate (366) 411
Razem (5632) 4306
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R tvtut datku od Rok zakonczony Rok zakonczony
ezerwy z tytutu podatku odroczonego 31122011 31.12.2010
Obciazenie wyniku finansowego 2579 358
Przychody finansow e naliczone 495 326
Réznica miedzy w artoscig bilansow g a podatkow g

. . s . 1059 32
rzeczow ego majatku trw atego i w arto$ci niematerialnych
Niezrealizow ane réznice kursow e 1013
Pozostate 12
Obciazenie pozostalych catkowitych dochodow (57) (59)
Razem 2522 299

Kwota, jaka w trakcie roku zostata ujeta w pozostatych dochodach catkowitych z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, sktada si¢ z nastgpujacych pozycji:

31.12.2011 31.12.2010
Wycena godziw a udziatéw (141) (131)
Wycena godziw a papieréow diuznych 84 72
Razem (57) (59)

Grupa nie ujeta w kalkulacji podatku odroczonego réznic migdzy wartoscia ksiegowa i podatkowa spolek
stowarzyszonych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy KDPW S.A. w dniu 14 czerwca 2011 r.. podjeto Uchwate Nr
20/2011, zgodnie z ktora na wyplate dywidendy przeznaczono kwoteg 21 052 920 zt z zysku netto za 2010 r.

Laczna réznica migdzy wartoscia ksiggowa i podatkowa spotek stowarzyszonych na dzien 31 grudnia 2011 r.
wyniosta 132 422 tys. zt (31 grudnia 2010 r. 163 853 tys. zl). Zgodnie z przepisami ustawy 0 podatku
dochodowym od 0s6b prawnych z 22 lutego 2002 r. GPW nie jest zobowiazana do zaptacenia podatku od
dywidendy wyptaconej przez spotki stowarzyszone. Ponadto GPW nie zamierza dokona¢ zbycia akcji spotek
stowarzyszonych. W zwiazku z tym Spotka nie ujgta rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotyczacego
réznicy migdzy wartoscia ksiggowa i podatkowa spolek stowarzyszonych, ktora wyniostaby tacznie na dzien
31 grudnia 2011 r. 25 160 tys. zt (31 grudnia 2010 r. 31 132 tys. z1).
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10.  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy i utrzymywane do terminu wymagalnoS$ci

(@) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 42 616 49 622
Zw igkszenia (zakup obligacji i bonéw skarbow ych) 57 092 3055
Przeklasyfikow anie z portfela aktyw éw finansow ych utrzymyw anych i 152 372
do terminu w ymagalnos$ci
Zmniejszenia (w ykup i sprzedaz obligaciji i bonéw skarbow ych, odsetki
) (wykup i sp 94 y (31 271) (160 965)
otrzymane)
Zmiana w artosci godziw ej rozpoznana w pozostatych dochodach
. 9 (1 468)
catkow itych
- akcje (55) (1031)
- obligacje skarbowe i bony skarbowe 64 (437)
Stan na koniec okresu 68 446 42 616
Czesc diugoterminow a 11795 11 829
Czes¢ krétkoterminow a 56 651 30 787
Aktywa finansowe kategorii dostepne do sprzedazy obejmuja:
Nazw a jednostki 31.12.2011 31.12.2010
Dlugoterminowe
Udzialy w Tow arow ej Gieldzie Energii S.A., Warszaw a, Polska 647 647
Udzialy w XTRADE S.A., Warszaw a, Polska - 1880
Udzialy w S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A., Sibiu, Rumunia 1343 656
Obligacje skarbow e 10 547 10 526
- 0 statym oprocentowaniu 10 547 10 526
Utrata w arto$ci udziatow (742) (1 880)
Razem 11 795 11 829
Krétkoterminowe
Inne udziaty: Miraculum S.A. 16 -
Obligacje skarbow e 56 635 30 787
- 0 statym oprocentowaniu 56 635 30 787
Razem 56 651 30787
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Dhugoterminowe aktywa finansowe kategorii dostgpne do sprzedazy obejmuja:

Wartos¢é wg

. . Trwata utrata . Wartos¢é
Nazw a Jednostki cen nabycia C s Przeszacowanie .
. .. wartosci bilansowa
udziatow/ akcji

31.12.2011
Ta i i S.A.

ow arow a Gietda Energii S.A., Warszaw a, 647 i i 647
Polska
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A.,

-~ : d 1343 ; (742) 601
Sibiu, Rumunia
Razem kapitalowe aktywa finansowe 1990 - (742) 1248
31.12.2010
XTRADE S.A., Warszaw a, Polska 1880 (1 880) - -
Tow arow a Gielda Energii S.A., Warszaw a, 647 ) ) 647
Polska
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A.,

L . 1343 - (687) 656
Sibiu, Rumunia
Razem kapitalowe aktywa finansowe 3870 (1 880) (687) 1303

W 2010 r. WSEInfoEngine S.A. zbyta 529 914 akcji spotki XTRADE S.A., z posiadanego 1 000 000 akcji.
W 2011 r. WSEInfoEngine S.A. zbyla pozostala czg¢s¢ akeji spotki XTRADE S.A.

Warto$¢ godziwa akcji spotek notowanych na gietdach ustalana jest na podstawie kursu notowan. S.C. SIBEX —
Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX) od 2010 r. jest spotka notowang na S.C. SIBEX — Sibiu Stock Exchange
S.A.. Warto$¢ godziwa tej spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2010 r. ustalona zostata
na podstawie kursow notowan odpowiednio z dnia 30 grudnia 2011 r. i z dnia 31 grudnia 2010 r.

W 2011 r. GPW otrzymata 13 100 akcji spotki Miraculum w zamian za nalezno$ci. Warto$¢ emisyjna akcji
Miraculum wyniosta 16 tys. zt. W 2010 r. GPW zbyta akcje spotek NYSE Euronext, Deutsche Bérse, London
Stock Exchange oraz Centrozap S.A.

(b)  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu - 150 645
Zw iekszenia (zakup obligacji, bondw skarbow ych i odsetki otrzymane) - 2727
Zmniejszenia (w ykup obligacji oraz odsetki otrzymane i przekw alifikow anie (153 372)

obligacji z kategorii "do w ymagalnos$ci" do kategorii "do sprzedazy")

Stan nakoniec okresu - -

Z uwagi na wyplate dywidendy, dla ktorej dzien wyplaty zostat ustalony na 20 lipca 2010 r., Zarzad GPW
podjat w czerwcu 2010 r. decyzjg o sprzedazy czgsci portfela obligacji zakwalifikowanego w chwili nabycia do
aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci. W zwiazku ze zmiana przeznaczenia portfela aktywow
o warto$ci 152 372 tys. zt, Grupa dokonata przekwalifikowania tego portfela do aktywdéw dostepnych do
sprzedazy. W zwiazku ze zmiana klasyfikacji Grupa utracita prawo do kwalifikowania nabywanych

43



GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2011 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

instrumentow finansowych do grupy aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci do konca 2012 r.
W lipcu 2010 r. sprzedano cze¢$¢ portfela przekwalifikowanych obligacji o wartosci 62 319 tys. zt

Grupa dokonuje klasyfikacji wyceny warto$ci godziwej przy zastosowaniu hierarchii warto$ci godziwej
odzwierciedlajacej istotno$¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wptywajacych na wyceng. Obowiazuja
nast¢pujace poziomy hierarchii wartosci godziwe;j:

(a) ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywoéw badz zobowiazan
(poziom 1);

(b) dane wejsciowe inne niz notowania objgte zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub
zaobserwowania dla sktadnika aktywow badz zobowiazan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub
posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom 2); oraz

(c) dane wejsciowe dla sktadnika aktywow badz zobowiazan nieoparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zostaty zakwalifikowane wedlug hierarchii wartosci godziwej na
dzien 31 grudnia 2011 r.: poziom pierwszy 68 446 tys. zt, na dzien na dzien 31 grudnia 2010 r. poziom
pierwszy 42 616 tys. zt.

11.  Ryzyko stopy procentowej

Ponizej przedstawiona zostata analiza aktywow finansowych w oparciu o termin zmiany oprocentowania badz
dat¢ zapadalno$ci tych aktywow, w zalezno$ci od tego, ktora z dat jest wczesniejsza. Pozostate pozycje
aktywow finansowych niezaprezentowane w tabelach ponizej, podobnie jak pozyCje zobowiazan finansowych
(za wyjatkiem zobowiazan z tytulu leasingu finansowego), nie sa oprocentowane.
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Wykaz aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 2011 r.

Data zapadalnosci / Data zmiany oprocentowania

razem do 1 roku, do 1 mies od1 pow. 3 mies. 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat powyzej
w tym ’ do 3 mies. do 1 roku 5 lat
Obligacje dlugoterminowe 10 547 - - - - 10 547 - -
- 0 oprocentow aniu statym, w tym: 10 547 - - - - - 10 547 - -
; :;CZZ};n;g\;/;ne do terminu wymagalnos$ci 10 547 i ) i . i 10 547 i )
Obligacje krotkoterminowe 56 635 56 635 - - 56 635 - R
- 0 oprocentow aniu statym, w tym: 56 635 56 635 - - 56 635 - - - R
- dostepne o sprzedazy 56 635 56 635 - - 56 635 - - - -
Lokaty bankowe i rachunki biezace 291 075 291 075 281 222 9853 - - - - -
Razem 358 257 347 710 281 222 9853 56 635 - 10 547 - -
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Wykaz aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 2010 r.

Data zapadalnosci / Data zmiany oprocentowania

razem do 1 roku, do 1 mies od1 pow. 3 mies. 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat powyzej
w tym ’ do 3 mies. do 1 roku 5 lat

Obligacje dlugoterminowe 10 526 - - - - - 10 526

- 0 oprocentow aniu statym, w tym: 10 526 - - - - - - - 10 526

- utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

/ sprzedazy 10 526 - - - - - - - 10 526

Obligacje krotkoterminowe 30 787 - - - 30 787 - - R

- 0 oprocentow aniu statym, w tym: 30 787 - - - 30 787 - - - R

- dostepne o sprzedazy 30787 - - - 30 787 - - - -

Lokaty bankowe i rachunki biezace 107 591 107 597 55 987 51 610 - - - -

Razem 148 904 107 597 55 987 51610 30 787 - - - 10 526
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12. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznos$ci obejmuja nastgpujace pozycje:

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlow e brutto 26 262 27214
Odpis aktualizujgcy w artos¢ naleznosci handlow ych (4 018) (2 904)
Naleznosci handlow e netto 22 244 24 310
Naleznosci z tytutu dyw idend - 54 079
Razem - aktywa finansowe 22244 78 389
Rozliczenia migdzyokresow e krétkoterminow e czynne 2 656 1586
Inne naleznosci i przedptaty 4651 1134
Naleznosci z tytulu pozostatych rachunkéw publiczno-praw nych 69 307
Razem - aktywa niefinansowe 7376 3027
Razem - naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 29 620 81416

Na dzien 31 grudnia 2011 r. naleznoséci handlowe w kwocie 7 326 tys. zt (31 grudnia 2010 r.: 6 922 tys. z}) byly
przeterminowane. Z ogoélnej kwoty naleznosci przeterminowanych na naleznosci od dtuznikéw postawionych
w stan upadlosci przypada kwota 330 tys. zl, pozostate naleznosci przeterminowane 6 996 tys. zt. Na dzien 31
grudnia 2010 r. na nalezno$ci od dhuznikéw postawionych w stan upadiosci przypadata kwota 416 tys. zi,
pozostate naleznosci przeterminowane 6 506 tys. zt.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego przez Zarzad jednostki dominujacej
przeterminowane naleznosci zostaty sptacone w kwocie 4 652 tys. zt.

Naleznos$ci handlowe

Podziat nalezno$ci handlowych ze wzgledu na kategorie jakosci kredytowej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Naleznosci, ktére sa zalegte na dzien
sprawozdawczy, lecz w przypadku ktérych nie
nastapifa utrata wartosci

Naleznosci, ktore
nie s zalegte
Naleznosci handlowe iw przypadku

Naleznosci,
w przypadku

brutto ktorych nie . . .. ktérych nastapita
nastapita utrata 1do 30dni 31 do 60 dni 61 do 90 dni ‘""?":‘ Nz utrata wartosci
wartosci 90 dni
Wedlug stanu na dzien 18936 2354 245 303 406 4018
31 grudnia 2011 .
Wediug stanu na dzien 20 292 2 402 1018 186 412 2904

31 grudnia 2010 r.

Na naleznos$ci handlowe, ktore nie sa zalegle i w przypadku, ktorych nie nastapita utrata wartosci, sktadaja sig
w gltownej mierze naleznosci od cztonkow gietdy, ktorymi sa banki oraz domy maklerskie, a takze naleznosci
od emitentdw papierdw wartoSciowych oraz naleznosci z tytutu pozostatych ustug.
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Podziat nalezno$ci handlowych, ktore nie sa zaleglte i w przypadku, ktérych nie nastapita utrata wartosci,
wedtug typow wierzycieli przedstawia ponizsza tabela:

Typy diuznikéw 31.12.2011 31.12.2010

Cztonkow ie Gietdy 12 764 13918
Emitenci 383 625
Pozostali 5789 5749
Razem 18 936 20292

Naleznosci od cztonkéw Gieldy obejmujg naleznosci od polskich i zagranicznych bankéw i biur maklerskich,
ktérych analiz¢ pod katem ryzyka przedstawia ponizsza tabela. Poniewaz Grupa nie nadaje im wilasnych
ratingdw, wykorzystano zewngtrzne ratingi kredytowe. W przypadku braku ratingu pojedynczego kontrahenta
w analizie wykorzystano rating jednostki dominujacej w grupie kapitatowej, do ktorej kontrahent nalezy.

Rating wg Moody's 31.12.2011 31.12.2010
Aaa -

Aa 1475 2387
A 2885 3344
Baa 3658 3543
B 102

Bez ratingu 4 644 4 644
Razem 12 764 13918

Naleznosci od emitentdw obejmuja naleznosci z tytutu optat od spotek notowanych na GPW.

Pozostate naleznosci handlowe dotycza glownie optat za serwisy gietdowe oraz z tytutu pozostalej sprzedazy.
Na naleznosci te na dzien 31 grudnia 2011 r. sktadaty si¢ naleznosci od ok. 100 klientow, z ktorych ok. 24%
stanowili klienci zagraniczni (na dzien 31 grudnia 2010 r.: nalezno$ci od ok. 100 klientéw, z ktorych ok. 30%
stanowili klienci zagraniczni). Gtéwna grupa dluznikow na dzien 31 grudnia 2011 r. byli dystrybutorzy
serwisoOw gieldowych, ktorych udziat w pozostatych nalezno$ciach ksztattowal si¢ na poziomie ok. 68%.
Gloéwna grupa dtuznikéw na dzien 31 grudnia 2010 r. byty biura i domy maklerskie, jako odbiorcy serwiséw
gietdowych, ktorych udziat w pozostatych naleznosciach ksztattowat si¢ na poziomie ok. 55%.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. nalezno$ci handlowe w kwocie 4 018 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 r.:
2 904 tys. zb) byly naleznosciami przeterminowanymi ze stwierdzong utrata wartoSci. Z ogélnej kwoty
powyzszych naleznos$ci na naleznosci od dtuznikow postawionych w stan upadtosci przypadata kwota 330 tys.
zt (na dzien 31 grudnia 2010 r.: 416 tys. zt), pozostale naleznosci przeterminowane 3 688 tys. zt (na dzien 31
grudnia 2010 r. 2 488 tys. z1).
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Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 2904 1709
Utw orzenie odpisu 2109 1835
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciagalne (88) (112)
Odw récenie niew ykorzystanych odpisow (907) (528)
Stan na koniec okresu 4018 2904

Utworzenie i rozwiazanie odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci ujeto odpowiednio w pozostatych kosztach
lub w pozostatych przychodach. Kwoty, ktorymi obciaza sig¢ konto odpisow sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie
przewiduje sie odzyskania §rodkow pienieznych, tj. w przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, iz dtuznik
oglosi bankructwo, begdzie przedmiotem finansowej reorganizacji lub w przypadku wystapienia powaznych
probleméw finansowych dhuznika.

Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na nalezno$ciach. Zadne z naleznoéci handlowych nie
byly renegocjowane.

Naleznosci handlowe brutto wedlug struktury terytorialne;j:

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci krajow e 17 219 17 554
Naleznosci zagraniczne 9043 9 660
Razem 26 262 27 214

Ponizsza tabela przedstawia koncentracj¢ naleznosci handlowych brutto pod wzgledem kontrahentow:

Kontrahent 31.12.2011 Udziat 31.12.2010 Udziat

Kontrahent A 1844 7% 1844 7%
Kontrahent B 1603 6% 1656 6%
Kontrahent C 1016 4% 1084 4%
Kontrahent D 1032 4% 1327 5%
Kontrahent E 826 3% 864 3%
Kontrahent F 1135 4% 1078 4%
Kontrahent G 822 3% 681 3%
Kontrahent H 437 2% 549 2%
Pozostali kontrahenci 17 547 67% 18131 66%
Razem 26 262 100% 27 214 100%

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, z uwagi na krotki termin realizacji naleznosci handlowych wartos¢
godziwa tych naleznosci rowna sig wartosci ksiggowe;.
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Pozostale naleznosci

Zarzad jednostki dominujacej dokonuje takze analizy zasadno$ci odpisu aktualizujacego warto$¢ innych
naleznosci. Odpisy aktualizujace inne naleznosci przedstawia ponizsza tabela.

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego warto$¢ pozostatych naleznosci:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu - 82
Utw orzenie odpisu 13 -
Rozw igzanie odpisu - (77)
Wykorzystanie odpisu - 5)
Stan na koniec okresu 13 -

13. Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosty 3 199 tys. zt.

Dhugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe dotyczyly glownie nabycia prawa wieczystego uzytkowania
gruntow (31 grudnia 2011 r.: 3 073 tys. zt, 31 grudnia 2010 r.: 3 189 tys. z1).

Kroétkoterminowa czgs$¢ rozliczen migdzyokresowych z tytutu nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow
w wysokosci 106 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 r. ( 31 grudnia 2010 r.: 106 tys. zt) zostala zaprezentowana

W pozycji rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe w Nocie 11.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow rozliczane jest przez 40 lat.

14.  SrodKi pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja nastgpujace pozycje:

31.12.2011 31.12.2010
Gotow ka w kasie 10 9
Rachunki biezgce 2777 1228
Lokaty bankow e 288 298 106 363
Razem sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty 291 085 107 600

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja krotkoterminowe lokaty bankowe i rachunki biezace oraz
gotowke w kasie. Dla krotkoterminowych depozytéw bankowych i rachunkéw biezacych ich warto$¢ godziwa
zuwagi na krétki termin realizacji jest roéwna warto$ci bilansowej. W bilansie wycenia si¢ je wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Ich warto$¢ bilansowa przyjmowana
jest jako szacunkowa warto$¢ godziwa ze wzgledu na fakt, iz stosowane stopy procentowe oparte sa na
stawkach rynkowych, a okres zmiany oprocentowania nie przekracza 1 miesiaca. Przecietny termin
wymagalnosci tych depozytow w 2011 r. wynosit 6 dni (w 2010 r. - 17 dni).
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15.  Kapital wlasny

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat podstaw ow y 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 270 204
Niepodzielony w ynik finansowy 459 074 459 774
Razem 523 209 523 843
Kapitat podstawowy 31.12.2011 31.12.2010
Zatw ierdzone, przydzielone i optacone 41 972 000 akcji zw yklych 41 972 41 972
Przeszacow nie kapitatu akcyjnego o w skaznik inflaciji 21893 21893
Razem 63 865 63 865

Kapitat akcyjny sprzed 1996 r. w wartosci nominalnej 6 000 tys. zt zostal przeszacowany przy zastosowaniu
og6lnego indeksu cen zgodnie z MSR 29 (skumulowany wskaznik inflacji za okres kwiecien 1991 r. —
grudzien 1996 r. wyniost 464,9%).

Na dzien 31 grudnia 2011 r. kapitat akcyjny GPW wynosit 41 972 tys. zt i byt podzielony na 41 972 000 akcji
o wartosci nominalnej 1 zloty kazda. Pod wzgledem struktury wiasnosciowej kapitat akcyjny na dzien 31
grudnia 2011 r. dzieli si¢ na 15 087 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu (na kazda
akcje przypadaja dwa glosy) oraz na 26 884 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B. W wyniku prywatyzacji
GPW przeprowadzonej w 2011 r. Skarb Panstwa posiada 14 688 470 akcji serii A (uprzywilejowanych co do
glosu), stanowiacych 34,99% wszystkich akcji, a tym samym 29 376 940 gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowiacych 51,48% wszystkich glosow na Walnym Zgromadzeniu. Pozostata czg§¢ akcji serii A, w ilosci
399 000, stanowiaca 0,95% wszystkich akcji, nalezy gtownie do domoéw maklerskich i bankéw, ktorym
przynalezy réwnoczes$nie 798 000 gltosow na Walnym Zgromadzeniu (1,40% wszystkich glosow na Walnym
Zgromadzeniu). Akcje na okaziciela serii B w ilosci 26 884 530 (64,05% wszystkich akcji) oraz przynalezne im
glosy na Walnym Zgromadzeniu w ilo$ci 26 884 530 (47,12% wszystkich gltosow) znajduja si¢ w obrocie na
GPW.
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Struktura wlasnos$ciowa i procent posiadanych akcji jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r.:

Wartos¢ Wartos¢

Udziat % Udziat %
. . nominalna akcji zl S Udziat % nominalna akcji zl S Udziat %

Akcjonariusz . w kapitale L, ; L. w kapitale L ;

na dzien w liczbie gloséw na dzien w liczbie glosow
podstawowym podstawowym
31.12.2011 31.12.2010

Akcje imienne 15 087 35,94% 52,88% 15185 36,18% 53,14%
Skarb Panstw a 14 688 34,99% 51,48% 14 688 35,00% 51,40%
Banki 231 0,55% 0,81% 238 0,57% 0,83%
Biura maklerskie 119 0,28% 0,42% 203 0,48% 0,71%
Pozostali 49 0,12% 0,17% 56 0,13% 0,20%
Akcje na okaziciela 26 885 64,06% 47,12% 26 787 63,82% 46,86%
Razem 41972 100% 100% 41972 100% 100%
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Pozostale kapitaly

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat z aktualizacji wyceny aktyw 6w finansowych, w tym: 270 204
- w arto$¢ aktualizacji 327 263
- podatek odroczony (57) (59)

Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu: 204 1453
- jednostka dominujgca (netto) (245) 944
- jednostka stow arzyszona (netto) 449 509
Zwigekszenia/zmniejszenia 66 (1 249)
- zmiany z tytulu wyceny i sprzedazy, w tym: 68 (1528)
- jednostka dominujaca 11 (1 468)
- jednostka stow arzyszona (netto) 57 (60)
- podatek odroczony, w tym jednostka dominujgca (2) 279
Stan nakoniec okresu: 270 204
- jednostka (netto) (236) (245)
- jednostka stow arzyszona (netto) 506 449
Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat Kapitat  Zysk zlat 2YSknetto
zapasow rezerwow ubiegtych biezacego Razem
P y y 9 okresu
31 grudnia2010r. 38023 182 656 144 403 94 692 459 774
Podziat zysku za rok obrotow y zakonczony 217 110 94 365 (94 692) i
31 grudnia 2010 r.
Zobow igzania z tytutu dyw idendy i ZFSS - - (134 931) - (134 931)
Zysk za rok obrotow y zakonczony 31 grudnia
. . . . . - - - 133 742 133742
2011 r. przypadajacy akcjonariuszom jednoski
Inne zmiany w kapitale - - - 489 489
31 grudnia2011lr. 38240 182 766 103 837 134 231 459 074
31 grudnia2009r. 38023 182 508 134 448 100 762 455 741
Podziat zysku za rok obrotow y zakoriczony ) 148 100 614 (100 762) )
31 grudnia 2009 r.
Zobow igzania z tytutu dyw idendy - - (90 659) - (90 659)
Zysk k obrot kon 31 grudni
ysk za rok obro .owy za_oncz.ony .gru mg i ) ) 94 692 94 692
2010 r. przypadajacy akcjonariuszom jednoski
31 grudnia2010r. 38023 182 656 144 403 94 692 459 774
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Zgodnie z obowiazujacym Grupg Kodeksem spotek handlowych kwoty przeznaczone do podzialu migdzy
akcjonariuszy nie moga przekraczaé¢ zysku za ostatni rok obrotowy powigkszonego o zysk z lat ubiegtych,
pomniejszonego 0 poniesione straty oraz o kwoty umieszczone w kapitatach rezerwowych, utworzonych
zgodnie z prawem lub statutem, ktdre nie moga by¢ przeznaczone na wyptatg dywidendy.

Zysk netto stanowiacy podstawe do wyplaty dywidendy za 2011 r. byt kalkulowany zgodnie z przepisami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonych przez Unig
Europejska.

Zgodnie ze statutem GPW kapital zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie moga
powsta¢ w zwiazku z dziatalnoscia Spoliki oraz na uzupetnienie kapitatu zakladowego. Na kapitat zapasowy
dokonuje si¢ odpiséw z zysku do podziatu w wysokos$ci nie mniejszej niz 10% tego zysku. Odpisu na kapitat
zapasowy mozna zaniechaé, gdy stan tego kapitatu bgdzie roéwny jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapital rezerwowy przeznaczony jest na finansowanie inwestycji i innych wydatkow zwiazanych
z dziatalnoscia Spoétki. Kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony na oplacenie kapitalu zaktadowego.

16. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

31.12.2011 31.12.2010
Zobow igzania handlow e 10 226 6 968
Zobow igzania w obec podmiotéw stow arzyszonych i zaleznych 290 504
Zobow igzanie z tytutu w yptaty dyw idendy 122
Zobow igzania z tytutu emisji obligacii 170 226
Razem zobowiagzania finansowe 180 864 7472
Zobow igzania z tytutu pozostatych rozrachunkéw publiczno - praw nych 1911 4275
Inne zobow igzania * 1748 6421
Rozliczenia migdzyokresow e bierne 678 744
Razem pozostale ZODOWIAZANIA | oot AT e 11440
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiagzania 185 201 18912

(*) Inne zobowiqzania obejmujq na dzien 31 grudnia 2011 r. m.in.zobowiqzanie z tytutu nabycia Platformy Obrotu Energiq Elektryczng
(poee) w kwocie 1 360 tys. z¢, (na dzien 31 grudnia 2010 r. 5 400 tys. z{).

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, z uwagi na krotki termin realizacji zobowiazan handlowych wartos¢
godziwa tych zobowiazan rowna si¢ wartosci ksiggowe;.

W dniu 5 grudnia 2011 r. Zarzad GPW podjat Uchwale Nr 1473/2011 o emisji obligacji na okaziciela serii A
i B. Celem emisji obligacji byto finansowanie przedsigwzig¢ GPW, takich jak konsolidacja instytucjonalna na
rynku towarow gietdowych i poszerzenie listy produktow dostgpnych dla inwestorow na tym rynku oraz
przedsigwzigcia technologiczne w obszarze rynkow finansowych i rynku towarowego.

Emisja obligacji serii A skierowana wytacznie do inwestorow kwalifikowanych o wartosci nominalnej
170 000 000 zt nastapita w dniu 23 grudnia 2011 r.

Obligacje serii B o warto$ci nominalnej 75 000 000 zt zostaly zaoferowane w trybie publicznej oferty w dniu
15 lutego 2012 r. Obligacje zostaty wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst.
Dzief wykupu obligacji serii A oraz B bedzie przypadatl w dniu 2 stycznia 2017 r.

Zobowiazania przeterminowane nie wystgpuja.
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17. Zobowiazania z tytulu §$wiadczen pracowniczych (Swiadczen emerytalnych oraz nagréd
jubileuszowych)

Grupa prowadzi ewidencj¢ rezerw na S$wiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszowe (Swiadczenia
pracownicze) w oparciu o wyceng aktuarialng sporzadzana na dzien bilansowy przez niezalezna firme
doradztwa aktuarialnego.

31.12.2011 31.12.2010
UJan’a w b!lanS|e zobw igzania z tytulu $w iadczen emerytalnych oraz 4575 2723
nagréd jubileuszow ych:
- krotkoterminow e 687 356
- diugoterminow e 3888 2 367
Ujete w rachunku zyskow i strat koszty z tytutu Swiadczen 1908 250

emerytalnych i nagrod jubileuszow ych (Nota 20)

Parametrami, ktore maja istotny wplyw na obecna warto$¢ zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych sa:
- stopa mobilnosci (rotacja) pracownikow,
- stopa dyskontowa, oraz
- stopa wzrostu plac.

Rezerwy obliczone zostaly metoda indywidualna, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa wyceniana jest
w oparciu o warto$¢ biezaca przyszlych, dlugoterminowych zobowiazan Grupy z tytulu $wiadczen
emerytalnych i nagrod jubileuszowych. Przewidywana kwota $wiadczen emerytalnych obliczana jest jako
iloczyn przewidywanej kwoty podstawy emerytalnej, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu
osiagnigcia wiecku emerytalnego oraz wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy. Obliczona
w powyzszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnie.

Przewidywana kwota nagrody jubileuszowej jest obliczana jako iloczyn przewidywanej kwoty podstawy
wymiaru nagrody, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu nabycia praw do nagrody oraz
wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy. Obliczona w powyzszy sposOb nagroda jest
nastepnie dyskontowana aktuarialnie.

W roku 2011 do wyceny aktuarialnej przyjeto nastepujace zatozenia:

1) stopa dyskonta finansowego ustalona na podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych,
ktérych waluta i termin wykupu sa zbiezne z waluta i szacunkowym terminem realizacji zobowiazan
z tytutu $wiadczen pracowniczych — nominalna stopa dyskonta zostata ustalona na poziomie 5,7%
rocznie (oznacza to realna stope dyskontowa na poziomie 3,2%),

2) stopa inflacji ustalona na poziomie 2,5% w skali roku z dopuszczalnym przedziatem wahan +/-1 punkt
procentowy,

3) wazrost przysztych wynagrodzen oraz przysztych §wiadczen przyjety na poziomie 3,5% rocznie (1 p.p.
powyzej inflacji), oraz

4) oczekiwana stopa mobilnoéci w roku 2011 ustalona na poziomie 5,2%.
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Podzial zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych:

31.12.2011 31.12.2010
Dlugoterminowe 4 206 2 367
Swiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszow e 3888 2 367
Pozostate 318
Krétkoterminowe 12 851 9 790
Swiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszow e 687 356
Pozostate 12 164 9434
Razem 17 057 12 157

Zobowiazania z tytulu pozostalych §wiadczen pracowniczych:

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 9434 9532
- nagrody roczne i uznaniow e 10 693 8 087
- niew ykorzystane urlopy 1451 1301
- godziny nadliczbow e 13 38
- ryczatty samochodow e 8 8
- wykorzystanie rezerw (9 435) (9532)
Dlugoterminowe
Stan na poczatek okresu - -
- nagrody roczne 318 -
Stan na koniec okresu 12 482 9434
18.  Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obcigzenia
is,:;l;k;::;?;::::;ej kwoty rezerw na pozostate zobowiazaniai 31.12.2011 31.12.2010
Dilugoterminow e 1019 1010
Krotkoterminow e - 211

Pozostate

rezerwy Razem
Stan na 1 stycznia 2010 200 1210
- utw orzenie dodatkow ych rezerw 211 211
- rozw igzanie rezerw - -
- wykorzystanie rezerw (200) (200)
Stan na 31 grudnia 2010 211 1221
Stan na 1 stycznia 2011 211 1221
- utw orzenie dodatkow ych rezerw - 9
- rozw igzanie rezerw (211) (211)
- wykorzystanie rezerw - -
Stan na 31 grudnia 2011 - 1019
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Grupa utworzyla w 2009 r. rezerwg w kwocie 1 010 tys. zt na sprawy sporne wynikajace z roszczen
pracowniczych. Trudno jest przewidzie¢, kiedy zostanie wykorzystane saldo rezerw. Zdaniem Zarzadu
jednostki dominujacej, popartym stosowna opinia prawna, zgloszenie tych roszczen nie spowoduje powstania
znaczacych strat w wysokosci przekraczajacej kwotg rezerw utworzonych na dzien 31 grudnia 2011 r.

Pozostate rezerwy dotycza planowanego odpisu z zysku spotek wchodzacych w sktad Grupy na Zaktadowy

Fundusz Swiadczen Socjalnych.

19.  Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

31.12.2011 31.12.2010
Diugoterminow e 66 77
Krotkoterminow e 61 73
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego ogotem 127 150
31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego brutto i 67
- minimalne oplaty leasingowe
Do jednego roku - 37
Od jednego roku do pigciu lat - 30
Wartosc biezaca zobowiagzan z tytutu leasingu 197 150
finansowego
Do jednego roku 61 73
Od jednego roku do pieciu lat 66 77

20.  Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Obstuga obrotu 202 974 168 783
Obstuga emitentéw 23385 20 224
Sprzedaz informaciji 36 569 32 569
Pozostate 5869 4053
Razem 268 797 225629
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21.  Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja 15620 16 681
Koszty osobow e (1) 39 387 35226
Inne koszty osobow e (2) 12 454 8 696
Czynsze i inne opfaty eksploatacyjne 6 877 6279
Optaty i podatki 15675 16 045
Ustugi obce (3) 36 235 42 101
Inne koszty operacyjne (4) 7718 7 313
Razem 133 966 132 341

Koszty osobowe (1)

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Koszty wynagrodzen 38 899 34 303
Koszty swiadczen z tytutu rozw igzania stosunku pracy 156 504
Koszty $wiadczen pracow niczych z tytutu nagréd jubileuszow ych 332 419
za staz pracy
Razem 39 387 35226

Inne koszty osobowe (2)

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

Koszty ubezpieczen spofecznych 4730 3587
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okreslonych $w iadczen* 1908 250
Koszty swiadczen emerytalnych - programy okreslonych skladek™* 1852 1540
Pozostate Swiadczenia w okresie zatrudnienia (w tym: opieka lekarska,

s - 3964 3319
doptaty do obiadow , ZFSS)
Razem 12 454 8 696

* Gielda oferuje pracownikom programy okreslonych swiadczen. Programy te dotyczq Swiadczen emerytalno-rentowych

i oparte sq o wystuge lat pracownikéw i stawke wynagrodzenia (Nota 16).

** Gielda oferuje pracownikom programy okreslonych skiadek (Pracowniczy Program Emerytalny). Program okreslonych
sktadek finansuje si¢ ze sktadek Grupy i pracownika na rzecz funduszu emerytalnego dzialajqcego niezaleznie od struktury

finansowej Grupy.
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Ustugi obce (3)

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

Utrzymanie majatku trw atego i remonty 11914 11 433
Reklama 6 897 12 968
tacza transmisji danych 6 543 5224
Doradztw o oraz ustugi audytorskie 2 446 3943
Ogtoszenia prasow e 31 99
Szkolenia 1046 900
Ochrona 1005 920
tjjr:frl ktce)\ll\elzlfeomunikacyjne stacjonarne i 500 603
Serw isy informacyjne 366 604
Sprzatanie 391 417
Obstuga praw na i ttumaczenia 664 1746
Modyfikacja oprogramow ania 244 178
Ustugi transportow e 205 138
Optaty pocztow e 49 41
Optaty bankow e 87 75
Optaty KDPW 35 124
Wspieranie ptynnosci rynku 1260 1225
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBS Poland 838 777
Pozostate 1506 686
Leasing 206 -

Razem 36 235 42 101

Pozostate koszty operacyjne (4)

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

Zuzycie materiatéw i energii 4187 4 445
Podréze stuzbow e 1776 1264
Odpis z tytutu praw a w ieczystego uzytkow ania 106 -

Sktadki cztonkow skie 682 701
Ubezpieczenia majatkow e 274 138
Wyjazdy na konferencje 302 255
Pozostate koszty 391 509
Razem 7718 7312
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22.  Pozostale przychody oraz przychody finansowe

Pozostale przychody

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

Otrzymane odszkodow ania 3 19
Otrzymane darow izny - 229
Zysk ze sprzedazy rzeczow ych aktyw ow 69 )
trw atych

Odw récenie odpisu aktualizujgcego naleznosci - 528
Pozostate 366 363
Razem 438 1139

Przychody finansowe

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Odsetki od lokat i rachunku biezacego 4127 1683
Odsetki, w tym: 3499 1982
- z aktyw on finansow ych dostepnych 3499 1852
do sprzedazy
- aktyw 6w finansow ych utrzymyw anych ) 130
do terminu w ymagalnos$ci
?rzychody ze sprzedazy aktyw ow - 0 6327
finansow ych dostepnych do sprzedazy
Dyw idendy 372 250
Pozostate 6 346 65
Razem 14 384 10 307

23.  Pozostale koszty

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010

Darow izny (1) 306 192
Strata na sprzedazy rzeczow ego majatku ) 77
trw atego

Odpis aktualizujgcy naleznosci 1215 1835
Utrata w artosci inw estyciji - 351
Inne 92 222
Razem 1613 2677

(1) W roku 2011 przekazano darowizny na rzecz:
¢ Fundacji Edukacji Rynku Kapitalowego — na dziatania edukacyjne promujace wiedzg
o rynku kapitatlowym — 128 tys. zl,
e Fundacji, domoéw dziecka, stowarzyszen na cele charytatywne — 61 tys.zt,
e Fundacja 2065 im. L. Pagi — na cele statutowe — 48 tys. zt
e pozostate darowizny na dziatalnos¢ statutowa — 69 tys. zt.
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W roku 2010 przekazano darowizny na rzecz:
e Fundacji Edukacji Rynku Kapitalowego — na zakup sprzgtu elektronicznego — 13 tys. zt:

o fundacji, doméw dziecka, stowarzyszen na cele charytatywne — 134 tys.zt:
e pozostale darowizny na dziatalnos$¢ statutowa — 35 tys. zt.

24.  Podatek dochodowy

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Podatek dochodow y biezgcy 28 025 21846
Podatek odroczony (Nota 9) 895 (1328)
Razem 28 920 20518

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowiazujacymi w Polsce stawka podatkowa obowiazujaca w latach 2011
i 2010 wynosi 19%.

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej do obciazenia
z tytutu podatku dochodowego wykazanego w rachunku zyskow i strat przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2011 31.12.2010

Zysk przed opodatkowaniem 163 062 115 344
Staw ka podatku dochodow ego 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 30 982 21915
Efekt podatkowy:
Rdznice trw ate 248 1281
Przychodéw niepodlegajacych opodatkow aniu (42) (123)
Dodatkow ych dochodéw podlegajacych opodatkow aniu 11 20
Pozostate korekty 660 117
ls\ltii\r,)vo;rljgzjzaé:r)‘/;:hopodatkow aniu udziatébw w zyskach jednostek (2 939) (2 692)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 28 920 20518

25.  Pozycje warunkowe

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Grupg dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami.

Z tego tytutu Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje powstania istotnych zobowiazan warunkowych.

26.  Zobowigzania warunkowe i zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2010 r. w Grupie nie wystgpuja zobowiazania warunkowe
ani zobowigzania inwestycyjne.
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27.  Transakeje z jednostkami powiazanymi

Jednostkami powiazanymi z Grupa sa jednostki stowarzyszone (Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A., Centrum Gietdowe S.A. i INNEX). Jednostkami powiazanymi z Grupa sa rowniez: Skarb Panstwa jako
podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 31 grudnia 2011 r. 35,00% udzialu w kapitale akcyjnym oraz
51,70% gltosow na Walnym Zgromadzeniu GPW), jednostki kontrolowane i wspétkontrolowane przez Skarb
Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb Panstwa ma znaczacy wplyw. Ponadto jednostkami powiazanymi sa
cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego GPW.

Informacje o transakcjach ze spétkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Ministerstwo Skarbu Panstwa nie przedstawia do wiadomosci publicznej ani spétkom bedacym wlasno$cia
Skarbu Panstwa kompletnej listy podmiotdw, ktore sa kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa,
lub na ktére Skarb Panstwa ma znaczacy wplyw. Stad tez Zarzad GPW ujawnil w niniejszym sprawozdaniu
finansowym transakcje z tymi jednostkami powiazanymi, ktore zidentyfikowatl na podstawie jego najlepszej
wiedzy.

Do zidentyfikowanych przez Zarzad GPW jednostek powiazanych naleza spotki notowane na GPW (emitenci
papieréw wartosciowych) oraz cztonkowie Gietdy. Grupa pobiera od jednostek powiazanych notowanych na
GPW optaty za dopuszczenie, wprowadzenie do obrotu gietdowego i notowanie instrumentéw finansowych.
W przypadku jednostek powiazanych bedacych cztonkami Gietdy pobierane sa oplaty za mozliwos¢ zawierania
transakcji na rynku gieldowym, za dostep do systemdéw informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami
finansowymi.

Wszystkie transakcje z jednostkami z udzialem Skarbu Panstwa sa zawierane w normalnym trybie dziatalno$ci
i sa dokonywane na warunkach rynkowych.

Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2011 r. obejmowaty przychody
z transakcji, koszty dziatalno$ci operacyjnej i rozrachunki na dzien 31 grudnia 2011 r. z nastepujacymi
spotkami z udziatlem Skarbu Panstwa:

Przychody ze Koszty dziatalnosci

L Nazw a iednos tki Naleznosci Zobowigzania sprzeiazy operacijnej
P- : 31.12.2011 31.12.2011 W roku W roku
zakonczonym zakonczonym
31.12.2011 31.12.2011
BGZ S.A.* 101 - 1208 -
PKO BP S.A.** 700 - 10 452 -
Pow szechny Zaktad
3. 2 - 83 -
Ubezpieczen S.A.
Bank Ochrony
4, 913 - 11 402 -
Srodow iska S.A.***
Razem 1716 - 23 145 -

Uwzgleniono transakcje z Biurem Maklerskim BGZ S.A.
Uwzgleniono transakcje z Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego S.A.
Uwzgleniono transakcje z Domem Malklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

**

*kk

Indywidualny oraz taczny wplyw pozostatych transakcji z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa nie byt
istotny.

Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2010 r. obejmowaty przychody

z transakcji, koszty dziatalno$ci operacyjnej i rozrachunki na dzien 31 grudnia 2010 r. z nastgpujacymi
spotkami z udziatlem Skarbu Panstwa:
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Przychody ze Koszty dziatalnosci

L N ed Ki Naleznosci Zobowigzania sprzecli(azy operacijnej
p. azw a jednostki 31.12.2010 31.12.2010 w’ro u W'I’O u
zakonczonym zakonczonym
31.12.2010 31.12.2010
BGZ SA.* 94 - 1115 -
PKO BP S.A.** 559 - 9219 -
3 Pow sz.echnY Zaktad ) ) 151 47
Ubezpieczen S.A.
Bank Ochrony
4, . 913 15 11 746 180
Srodow iska S.A.***
Razem 1566 15 22231 227

Uwzgleniono transakcje z Biurem Maklerskim BGZ S.A.
Uwzgleniono transakcje z Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego S.A.
Uwzgleniono transakcje z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

**

*kxk

Indywidualny oraz aczny wpltyw pozostatych transakcji z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa nie byt
istotny

Grupa, na mocy polskich przepisow, podlega obowiazkowi podatkowemu. W zwiazku z tym, Grupa ptaci
podatek Skarbowi Panstwa, ktory byt jednostka powiazana do dnia 9 listopada 2010 r. Zasady i przepisy
obowiazujace Grupg w tym zakresie sa identyczne z tymi, ktore obowiazuja pozostate jednostki niebgdace
jednostkami powiazanymi.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie optat wnoszonych na
rzecz Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd przez podmioty nadzorowane, Grupa ponosi na rzecz Skarbu
Panstwa koszty optat, ktorych wysoko$¢é ustala Komisja Nadzoru Finansowego (KNF). Grupa przekazuje
comiesiecznie zaliczki. KNF dokonuje ostatecznego rozliczenia rocznego optat w terminie do 15 lutego r.
nastepnego. Koszty optat w 2011 r. wyniosty 17 712 tys. zt (w roku 2010: 14 986 tys. zl). Naleznosé
z tytutu réznicy migdzy wysokos$cia wniesionych zaliczek a wysokoscig ustalonych przez KNF optat rocznych
wyniosta na dzien 31 grudnia 2011 r. 3 351 tys. zl, natomiast na dzien 31 grudnia 2010 r. zobowigzanie
wyniosto 682 tys. zt.

Transakcje ze spétkami stowarzyszonymi

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 r.

Przychody ze

Koszty dziatalnosci

Nazw a iednos ki Naleznosci Zobowigzania sprzedazy w roku operacyjnej w
Zwal ! 31.12.2011 31.12.2011 zakonczonym  roku zakoriczonym
31.12.2011 31.12.2011
Centrum Gietdow e S.A. - 133 - 2147
KDPW S.A. 54 96 585 114
Razem 54 229 585 2261

63



GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2011 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

W roku zakonnczonym 31 grudnia 2010 r.

Przychody ze Koszty dziatalnosci

pryepsan s sl e AR AN
31.12.2010 31.12.2010

Centrum Gietdow e S.A. - 427 - 2086

KDPW S.A. 54 267 e 877 208

Razem 54 267 504 877 2294

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 r. i 2010 r. nie zostaly spisane w Kkoszty naleznosci od jednostek
powiazanych, jak rowniez nie utworzono odpiséw aktualizujacych nalezno$ci od jednostek powiazanych.

Grupa nie udzielita gwarancji i porgczen na rzecz spotek powiazanych.

Grupa nie zawierata transakcji z INNEX w latach 2010-2011.

Grupa w roku 2011 prowadzita rowniez transakcje ze Wspdlnota Mieszkaniowa "Ksiazeca 4", ktorej jest
cztonkiem. Koszty z tego tytutu wyniosty w 2011 r. 3 078 tys. zt, w 2010 r. 2 961 tys. zi. Ponadto w przypadku
uzyskania przez Wspolnot¢ nadwyzki przychodow nad kosztami w poszczegdlnych latach, Spotka otrzymuje
zwrot tej nadwyzki, ktora w 2011 r. wyniosta 18 tys. zt. W 2010 r. nadwyzka wyniosta 25 tys. zt.

28. Informacje o wynagrodzeniach i §wiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego

Zarzad jednostki dominujacej jest kluczowym personelem kierowniczym Grupy.

Wynagrodzenia i $wiadczenia wyptacone lub nalezne osobom z kluczowego personelu kierowniczego Grupy
przedstawiaja si¢ nastgpujaco™:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia 3861 1244
Premia - zobow igzania diugoterminow e 296 -
Pozostate Swiadczenia 803 318

Niew ykorzystane urlopy - -

(*)Dane nie obejmujq wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego od spéfek zaleznych.

Informacje o pozyczkach dla kluczowego personelu kierowniczego

W 2011 i w 2010 r. nie zostaly udzielone zadne pozyczki osobom z kluczowego personelu kierowniczego
Grupy.

29. Przyszle minimalne oplaty leasingowe

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obciazaja koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

GPW jest strona umoéw o najem powierzchni biurowej i sali konferencyjnej o 3-miesi¢gcznym okresie
wypowiedzenia, dla ktorych warto$¢ czynszu do zaptacenia w okresie 3 miesigcy wynosi 199 tys. zt. W 2007 r.
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GPW zawarla umowe o najem powierzchni biurowej na okres 3 lat, dla ktorej warto$¢ czynszu do zaptacenia
w okresie 12 miesigcy wynosi 1 251 tys. zt. W 2010 r. GPW zawarta umowg 0 najem powierzchni biurowej, dla

ktorej warto$¢ czynszu do zaptacenia w okresie 6 miesigcy wynosi 102 tys. zt.

W 2007 r. firma BondSpot S.A. zawarla umowg o najem powierzchni biurowej na okres 5 lat, dla ktorej
warto$¢ czynszu do zaptacenia w roku 2012 wynosi tacznie 183 tys. zt.

W 2009 r. firma WSEInfoEngine zawarta umoweg o najem powierzchni biurowej na okres 3 lat, dla ktorej
warto$¢ czynszu do zaptacenia w roku 2012 wynosi tacznie 37 tys. zt.

Laczna kwota przyszlych minimalnych oplat leasingowych z tytulu nieodwotywanego leasingu operacyjnego

WYyNosi:

Stan na 31.12.2011

Do 1roku 1-5lat Pow. 5 lat Razem
GPW 1552 - 1552
BondSpot S.A. 183 - 183
WSE InfoEngine S.A. 37 - 37
Razem 1772 - 1772
Stan na 31.12.2010

Do 1roku 1-5lat Pow. 5 lat Razem
GPW 1127 - 1127
BondSpot S.A. 494 164 - 658
WSE InfoEngine S.A. 133 33 - 166
Razem 1754 197 - 1951

30.  Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. i na dzien 31 grudnia 2010 r. w Grupie nie wystepuja instrumenty pochodne.
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31.  Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31.12.2011 31.12.2010
Zysk netto za okres 134 143 94 826
Korekty razem 18 302 15278
Podatek dochodow y 23 28 920 20518
Amortyzacja rzeczow ych aktyw éw trw atych 11 446 12 958
Amortyzacja w arto$ci niematerialnych 4174 3723
(Zysk) / strata na sprzedazy rzeczow ych aktyw 6w trw atych 21 (69) 77
Zmiana netto rezerw na zobow igzania i inne obcigzenia 17 (202) 11
Przychody finansow e z tytutu aktyw éw finansow ych 21 i (130)
utrzymyw anych do terminu w ymagalnosci
Przychody finansow e z'tytu{u aktyw 6w finansow ych 21 (3539) (8 179)
dostepnych do sprzedazy
Przychody finansow e z tytutu dyw idend 21 (372) (250)
Przychody z odsetek od lokat 21 (4 049) (1683)
Udziat w zyskach jednostek stow arzyszonych 7 (15 470) (14 170)
Pozostate - 560
Zmiana stanu aktyw 6w i zobowigzan krotkoterminowych
Zmniejszenie stanu zapasow 178 (13)
.(Zw iekszenie) /zrlnnlejlsz.eme stan‘u nal’ezrlwosm handlow ych 11 (2 294) (4372)
i pozostatych naleznos$ci oraz rozliczen migdzyokresow ych
Zw iekszenie / (zmnlejsze.nle) ’stanu zobow igzan handlow ych 1517 (5 321) 6436
oraz pozostatych zobow igzan
Zw |kaz§n|e / (zmniejszenie) zobow igzan z tytutu Swiadczen 16 4900 (208)
pracow niczych
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 152 444 110 104

32. Dywidenda

Na mocy Uchwaty Nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2011 r. przeznaczono na
wyplate dywidendy kwote 134 730 tys. zt z zysku za 2010 r. i ustalono dzien wyptaty dywidendy na 27 lipca
2011 r. Warto$¢ wyptaconej dywidendy na 1 akcje wyniosta 3,21 zt. Wyptlata dywidendy nastapita 27 lipca

2011r.

33.  Zysk na akcje

Podstawowy i rozwodniony

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 134 143 94 692
Srednia w azona liczba akcji zw yklych (w tys.) 41 972 41972
Rozwodniony zysk na akcje, w zitotych 3,20 2,26
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34.  Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Zgodnie z wymogiem ,,podejscia zarzadczego” informacje o segmentach operacyjnych sa przedstawiane na tej
samej podstawie, co sprawozdawczos¢ wewngtrzna dostarczana Zarzadowi jednostki dominujacej (glowny
organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych), ktérego zadaniem jest alokacja zasobow do
segmentow dziatalnosci i przeprowadzanie oceny ich wynikow.

Segmenty operacyjne Grupy zostaly okreslone na podstawie rodzaju produktéw i ustug, z tytutu, ktérych
segment dany osiaga swoje przychody.

W latach 2010-2011 Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach trzech gléwnych segmentoéw operacyjnych:

- obstuga obrotu (optaty transakcyjne uzaleznione od obrotow gietdowych, optaty za dostep do systemow
gietdowych, optaty za serwisowanie aplikacji brokerskiej);

- obstuga emitentow (oplaty roczne za notowanie papieréw wartosciowych oraz optaty jednorazowe np. za
dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu gietdowego);

- sprzedaz informacji gietdowych.

Obecnie Grupa nie analizuje kosztow w podziale na poszczegdlne segmenty operacyjne. Zamierza jednak
wprowadzi¢ rachunek kosztow dziatan, ktoéry umozliwi alokowanie kosztow do poszczegdlnych segmentow.
Ponadto Grupa nie przypisuje aktywdw oraz zobowiazan do poszczegdlnych segmentow.

Na pozostate przychody Grupy sktadaja si¢ przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug szkoleniowych
i wynajmu pomieszczen. Zaden z tych obszarow dziatalnosci nie stanowi segmentu podlegajacego
obowiazkowi sprawozdawczemu. Zarzad jednostki dominujacej nie analizuje informacji dotyczacych spotek
zaleznych i stowarzyszonych.

W latach 2010-2011 nie nastapita sprzedaz pomigdzy segmentami.

Segmenty operacyjne Grupy koncentruja swoja dziatalno$¢ na terenie Polski. Wszystkie aktywa Grupy
zlokalizowane sa w Polsce.

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad jednostki dominujacej z danymi
prezentowanymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Przychody segmentow w 2011 r. przedstawialy si¢ nastepujaco:

GPW * Spotki zalezne Inne wylaczenia Razem **

:23;2:’:{]:; sprzedazy (transakcje 252 524 17 624 (1351) 268 797
> Obstuga obrotu 189 707 13 267 - 202 974

é Obstuga emitentow 22720 665 - 23385

D Sprzedaz informaciji 36 693 85 (209) 36 569

Pozostate 3404 3607 (1142) 5 869
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 123 553 11 764 (1351) 133 966
Zysk ze sprzedazy 128 971 5861 - 134 832
Zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (1 259) 84 - (1175)
Zysk z dziafalnosci operacyjnej 127 712 5944 - 133 656
Zysk z dziatalno$ci finansow ej 21 059 751 (7 874) 13 936
Udziat w zyskach spoétek stow arzyszonych - - 15 470 15 470
Zysk Brutto 148 771 6 696 7 596 163 063
* Dane analizowane przez Zarzqd GPW.
** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanych Sprawozdaniach z Catkowitych Dochodow.
Przychody segmentow w 2010 r. przedstawiaty si¢ nastepujaco:
GPW * Spétki zalezne Inne wylaczenia Razem **

::3’;2::’:\:; sprzedazy (transakcje 216 467 10 024 (862) 225 629
> Obstuga obrotu 160 369 8414 - 168 783

é Obstuga emitentow 20 041 183 - 20224

D Sprzedaz informaciji 32521 52 4) 32569

Pozostate 3536 1375 (858) 4 053

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 124 473 8 796 (928) 132 341
Zysk ze sprzedazy 91994 1228 - 93 288
Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (19) 17 (1536) (1538)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 91 975 1245 - 93 220
Zysk z dziatalno$ci finansow ej 63 276 450 (54 302) 9424
Udziat w zyskach spotek stow arzyszonych - - 14 170 14 170
Zysk Brutto 155 251 1695 (41 668) 115 344
* Dane analizowane przez Zarzqd GPW.
** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanych Sprawozdaniach z Catkowitych Dochodow.
Przychody wedtug struktury geograficznej ksztattuja si¢ nastepujaco:

Przychody krajow e 215 348 80% 183 266 81%
Przychody zagraniczne 53 449 20% 42 363 19%
Razem 100% 225 629 100%

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie tacznej wartosci aktywow 1 lacznej wartosci zobowigzan
analizowanych przez Zarzad jednostki dominujacej do tacznej wartosci aktywow i tacznej wartosci zobowiazan

prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Aktywa i zobowiazania sa ujmowane w aktywach i zobowiazaniach Grupy na dzien 31 grudnia 2011 r., 2010 .,
W nastgpujacy sposob:

L . Spotki Inne
31.12.2011 GPW Spotki zalezne . Razem ***
stowarzyszone*  wylaczenia
Aktyw a razem 587 253 23753 136 242 (14 341) 732 907
Zobow igzania razem 204 583 3993 - (162) 208 414

* Roznica pomiedzy wycenq jednostek stowarzyszonych wedtug metody praw wiasnosci, a ich wycenq w cenie nabycia pomniejszonq
o0 odpisy aktualizujqce tytutu utraty wartosci analizowanq przez Zarzqd.

**Inne wylqczenia zawierajq m.in. wylqczenia konsolidacyjne takie jak: (1) wartosé bilansowa inwestycji jednostki dominujqcej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz w tej czesci kapitatu wlasnego spolek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujqcej, (2
)dywidenda zadeklarowana przez KDPW S.A. (spotke stowarzyszonq) (3) udzialy mniejszosci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych
Jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy, (4) udzialy mniejszosci w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych oraz
(5) miedzygrupowe rozliczenia, transakcje, przychody oraz koszty

*** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej

- . Spotki Inne
31.12.2010 GPW Spolki zalezne - Razem *+*
stowarzyszone* wylaczenia
Aktyw a razem 426 670 18 335 127 304 (13 783) 558 526
Zobow igzania razem 30 226 3724 - (150) 33800

* Roznica pomiedzy wycenq jednostek stowarzyszonych wedlug metody praw wlasnosci, a ich wycenq w cenie nabycia pomniejszong

0 odpisy aktualizujqce tytutu utraty wartosci analizowanq przez Zarzqd.

**Inne wylqczenia zawierajq m.in. wylqczenia konsolidacyjne takie jak: (1) wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujqcej w kazdej
z jednostek zaleinych oraz w tej czesci kapitatu wilasnego spolek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujqcej, (2
)dywidenda zadeklarowana przez KDPW S.A. (spotke stowarzyszonq) (3) udzialy mniejszosci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych
Jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy, (4) udzialy mniejszosci w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych oraz
(5) migdzygrupowe rozliczenia, transakcje, przychody oraz koszty

*** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej

35.  Zdarzenia po dacie bilansowej

Na podstawie umowy zawartej w dniu 8 listopada 2011 r. z Akcjonariuszami Towarowej Gietdy Energii S.A.
GPW nabyla w dniu 24 lutego 2012 r. 1 164 750 akcji TGE za kwotg 179 371 500 zl. Akcje stanowia 80,33 %
kapitatu zaktadowego TGE i uprawniaja do wykonywania 80,33 ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu TGE. Nabycie akcji sfinansowane zostato Srodkami pozyskanymi z emisji obligacji GPW serii A
i B. W dniu 29 lutego 2012 r. GPW nabyta kolejne 7,68 % akcji TGE za kwotg 16 563 000 zt.

Lacznie z posiadanym poprzednio pakietem 2,33 % akcji TGE GPW posiada obecnie 90,33 % akcji Towarowej
Gieldy Energii S.A., ktore uprawniaja do 90,33 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu TGE.

Ze wzgledu na niezakonczony proces rozliczenia zakupu TGE nie jest mozliwe ujawnienie wszystkich
informacji wymaganych przez standard MSSF 3 § 59 b).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

1. Ludwik Sobolewski — Prezes Zarzadu ..o
2. Lidia Adamska — Cztonek Zarzadu ... ...
3. BeatalJarosz — Czlonek Zarzadu ...

4. Adam Maciejewski — Cztonek Zarzadu — ..........ccooiiiiiiiiiiiiii

Lidia Michalska — Gtowna Ksiggowa ~ ......cooiiiiiiiiiiiiiiiiieeen,

Warszawa, 9 marca 2012 r.
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