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Informacja prasowa

Turcja na rozdrozach

Spotkanie na szczycie ‘Euler Hermes International Trade Observatory’

Euler Hermes, swiatowy lider w ubezpieczeniach kredytéw kupieckich, zorganizowal w
Istambule spotkanie na szczycie w ramach 2015 International Trade Observatory
[Obserwatorium Handlu Miedzynarodowego 2015]. Kadra kierownicza Euler Hermes oraz
czotowi ekonomisci dzielili sie swojg analiza najnowszych danych gospodarczych i
przedstawili kluczowe elementy, ktére moga pomoéc Turcji wyj$¢ z kryzysu gospodarczego w
2016 roku.

— Spowolnienie w Chinach bedzie miato wplyw na $wiatowg gospodarke, a wzrost $wiatowego PKB w
latach 2015-2016 powinien utrzymac sie na poziomie ponizej 3 procent — powiedziat Wilfried
Verstraete, Prezes Zarzadu Euler Hermes. — Na rynkach dojrzatych panuje wzgledna stabilno$c,
natomiast zaobserwowalismy wyrazne oznaki pogorszenia sytuacji w gospodarkach wschodzgcych.
Podwyzka stép procentowych przez amerykaniski Bank Rezerwy Federalnej bedzie miata najwiekszy
wplyw na takie kraje jak Turcja, Brazylia, Nigeria, Rosja i RPA. Pomimo tego dostrzegamy wiele
mozliwosci dla Turcji w zakresie poprawy jej pozycji w tancuchu wartosci dodanej.

Rok 2015 byt ciezkim rokiem dla eksportu tureckiego, ale dzieki poprawie popytu krajowego, mozliwe
bedzie osiagniecie wzrostu PKB na poziomie +3.2%. W 2016 roku Turcja powinna odnotowac
umiarkowang poprawe swojego PKB, ktory wzrodnie do poziomu +3.6%. Niemniej jednak lokalna
gospodarka boryka sie z nastepujgcymi, biezgcymi problemami:

+ Masakra walutowa — Lira turecka (TRY) to jedna z najbardziej ‘poszkodowanych’ walut w
2015 roku. Odbije sie to na tureckim eksporcie w 2015 roku (np. w okresie styczen-sierpien 2015
eksport towarow w USD spadt az o 9% w poréwnaniu do analogicznego okresu w zesztym roku,
pomimo tego, ze odnotowano 10-procentowg zwyzke eksportu w TRY). W konsekwenc;ji, biezgce
deficyty transakcji eksportowych pozostajg na wysokim poziomie, podczas gdy wydatki netto
inwestycji portfelowych tworzg niepokojgco duzg luke w finansowaniu.

» Trzesienie wywofane podwyzka wprowadzong przez Fed - Fatalna mieszanka:
pogarszajgce sie perspektywy wzrostu i wysokie uzaleznienie od finansowania zewnetrznego,
potgczone ze spadkiem cen towardéw. Turcja to jeden z krajéow, ktére odczujg najwiecej
negatywnych efektow podwyzki stép procentowych wprowadzonych przez Fed (amerykanska
rezerwa federalna).

» Zadluzenie: Spore zadtuzenie w walutach obcych stwarza realne zagrozenie. W 1 kwartale
2015 r. az 93% tureckiego dtugu zewnetrznego to kredyty w walutach obcych (na rynkach
wschodzacych — $rednio 76%). Sytuacja jest tym bardziej trudna, ze we wrzesniu rezerwy
walutowe spadty o 10 miliardéw USD w stosunku rok do roku. Réwniez w sektorze prywatnym
zadtuzenie wzrasta w szybkim tempie, co szczegdlnie dotyczy spotek niefinansowych (NFC),
ktérych zadtuzenie odnotowato powazny wzrost od 2010 r. Jednakze catkowite zadluzenie
sektora niefinansowego pozostaje na adekwatnym poziomie w poréwnaniu z innymi krajami z tej
grupy, dzieki konsolidac;ji fiskalnej sektora publicznego.

Omawiajgc przewidywane scenariusze niewyptacalnosci dla Turcji, Giéowny Ekonomista Euler
Hermes, Ludovic Subran, stwierdzit, ze: — Po 9-procentowym spadku upadfosci firm w Turcji w 2014
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roku, rok 2015 przyniesie spadek o 5%, ale w 2016 roku moze doj$¢ do wzrostu tego wskaznika o oK.
6 procent. Dodatkowo, lira turecka to jedna z najbardziej jposzkodowanych’ walut — oczekuje sie, ze
w perspektywie caforocznej, w 2015 roku spadek wartosci liry tureckiej do dolara amerykarskiego
wyniesie 24%. Jednakze sg tez pozytywne perspektywy dla Turcji: poprawa sytuacji w Europie
przyniesie wzrost eksportu tureckiego, niskie ceny ropy bedag wspiera¢ popyt krajowy, a ogoéina, dobra
kondycja sektora bankowego to zdecydowanie pozytywny sygnat.

Szanse dla firm tureckich

Wedtug Prezesa Euler Hermes Turkey, Ozlem Oziiner, rok 2016 przyniesie szereg mozliwosci dla
przedsigebiorcow w Turcji: — W 2016 roku sytuacja w eksporcie powinna zaczgc sie stopniowo
poprawiac. Najwieksze szanse dla zwigekszenia eksportu tureckiego to Europa i kraje MENA, a
najgorsze wyniki spodziewane sg w eksporcie do Rosji — gdzie sytuacja pozostaje negatywna. Sektor
tekstylny i samochodowy powinny odnotowac pozytywne skutki poprawy sytuacji w UE, natomiast
najwieksze szanse dla przemystu rolno-spozywczego, chemicznego i maszynowego dajg kraje MENA
(Bliski Wschod i Afryka Pétnocna). Pozycja Turcji w fancuchu wartos$ci dodanej powinna nadal
poprawiac sie w sektorze samochodowym, chemicznym, produkcji tworzyw sztucznych i wyrobéw z
gumy, udziat w rynku tureckich producentdéw sprzetu i maszyn rowniez bedzie sie zwiekszat.

Szansa nr 1: Poprawa sytuacji na rynku energetycznym

Produkcja energii odnawialnej w Turcji zwiekszyta sie trzykrotnie od czasu wprowadzenia pierwszej
polityki energetycznej w 2001 r., a przyjeta wOwczas strategia nie stracita na dynamice. W zakresie
energii odnawialnej, jedne z podstawowych celow do 2023 roku to osiggniecie mocy na poziomie
20.000 MW dla elektrowni wiatrowych i 5.000 MW nowej energii stoneczne;.

Szansa nr 2: Przemyst rolno-spozywczy — Dzwignia w postaci nowych rynkéw zbytu

Produkcja w sektorze rolno-spozywczym powinna wzrosng¢ o 2,5 procent rocznie w latach 2015-
2016. W 2016 r. ponad potowa zyskéw z eksportu bedzie pochodzita z krajéw MENA (Bliski Wschéd i
Afryka Pétnocna) i UE.

Szansa nr 3: Przemyst samochodowy — Jeden z gitéwnych graczy na rynku europejskim

Turecki przemyst motoryzacyjny potwierdzi swojg kluczowg role na rynku europejskim. Turcja
eksportuje 75 procent produkcji swojego sektora motoryzacyjnego. Euler Hermes oczekuje, ze w
2016 roku Turcja osiggnie przychody z eksportu na poziomie 16 miliardéw USD.

Szansa nr 4: Transport — Od transportu drogowego do lotniczego — zréznicowanie oferty ustug
Nadal obserwujemy wzrost w sektorze transportu drogowego w tym kraju, ale dynamika wzrostu
spadta do poziomu + 1% w 2014 roku w poréwnaniu do $Sredniego rocznego wzrostu od 2006 r., czyli
5%. Rowniez Turkish Airlines (Tureckie Linie Lotnicze) odnotowaty najszybszy wzrost w skali
globalnej —tj. 0 +19% w przeciggu ostatnich 12 miesiecy (wzrost przychoddéw na pasazeréw na 1 km).
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Perspektywy tureckiej gospodarki

2016 potential export gains in selected
regions and countries, USD bn
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2016 potential export gains by sector, USD bn
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Legenda

Potencjalny wzrost przychodéw z eksportu w 2016 r. w
wybranych regionach i krajach, w miliardach USD

Rosja, Ukraina, Chiny, Francja, Wtochy, Egipt, Hiszpania,
USA, WB, Niemcy, Azja i Oceania, Ameryki, Europa
Srodkowa, MENA, Europa Zachodnia

Zrédfo: Chelem, IMF, Euler Hermes

Uwaga: Azja i Oceania obejmuje 17 gtdbwnych gospodarek w
tym regionie

Potencjalny wzrost przychodéw z eksportu w 2016 r. wg
sektora, w miliardach USD

Przemyst elektroniczny, przemyst metali niezelaznych,
przemyst celulozowy i papierniczy, przemyst energetyczny,
przemyst elektryczny, przemyst metali zelaznych, przemyst
samochodowy, przemyst rolno-spozywczy, przemyst
maszynowy, przemyst chemiczny, przemyst tekstylny

Europa (UE, Szwajcaria i Norwegia), Rosja, MENA (Bliski
Wschaod i Afryka Pétnocna), Afryka Subsaharyjska, Azja i
Oceania, Ameryki, Inne

Zrédfo: Chelem, IMF, Euler Hermes

Uwaga: Przemyst tekstyiny nie obejmuje ubran i surowcow
tekstylnych (bawefna etc.)

Azja i Oceania obejmuje 17 gtéwnych gospodarek w tym
regionie
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Kontakt dla mediow:

Grzegorz Bfachnio

Euler Hermes

tel. 601-056-830

e-mail: grzegorz.blachnio@eulerhermes.com

Artur Niewrzedowski

multiAN

tel. 509-433-874

e-mail: artur.niewrzedowski@multian.pl
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Euler Hermes to swiatowy lider na rynku ubezpieczeh naleznosci handlowych oraz jeden z lideréw
w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznosci. Posiadajgca ponad 100 lat
doswiadczenia firma oferuje klientom z sektora business-to-business (B2B) ustugi finansowe, wspierajgce
zarzgdzanie $rodkami pienieznymi i naleznosciami. Sie¢ wywiadowni gospodarczych $ledzi i analizuje
codzienne zmiany wyptacalnosci matych, srednich oraz miedzynarodowych firm dziatajgcych na rynkach
odpowiadajgcych za 92% swiatowego PKB. Firma posiada siedzibe gtéwng w Paryzu i dziata w ponad 50
krajach, gdzie zatrudnia ponad 6.000 pracownikéw. Euler Hermes jest spotkg zalezng Allianz, notowang
na gietdzie Euronext Paris (ELE.PA) oraz posiadajacg rating AA- przyznany przez Standard & Poor’s oraz
Dagong Europe. W 2014 roku skonsolidowane obroty firmy wyniosty 2,5 mid €, ubezpieczyta ona na catym
Swiecie transakcje biznesowe o wartosci wynoszgcej na koniec 2014 roku 860 mid €. W celu uzyskania
dalszych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowej: www.eulerhermes.com, Linkedin lub

Twitter @eulerhermes
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1998 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes SA
oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednoczesnie druga
spotka dziatajagca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o0.0. oferuje windykacje naleznosci,
raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Obstuge klientéw zapewnia Euler
Hermes Services Polska Sp. z 0.0.

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajacych w przysztosé: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie mogg
zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajace w przysztosé,
oparte na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka
oraz niepewnosci, ktére moga powodowaé osiggniecie rzeczywistych wynikéw, rezultatow lub zdarzen mogacych
istotnie odbiega¢ od tych wyrazonych lub dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajgcych
w przysztos¢, co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje”, ,planuje”’, ,zamierza”,
Lprzewiduje”, ,uwaza”, ,szacuje”’, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub ,kontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg
stwierdzenia wybiegajgce w przyszios¢. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie
odbiega¢ od przewidywanych w takich stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) ogdlnych warunkéw
ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkéw ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy
Euler Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (ii) wynikdw osigganych na rynkach finansowych, w tym na
rynkach rozwijajacych sig, rowniez ze wzgledu na niestabilnos¢ i ptynno$¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z
kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowg, w tym zdarzen
powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzgcych sie ze wzrostem wydatkéw na likwidacje szkdd, (iv) poziomu
powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych kredytéw, (vi) poziomu stop procentowych, (vii) kurséw wymiany
walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viiij) zmian w poziomie konkurencji, (ix) zmian przepiséw prawa i
regulacji, m.in. dotyczacych konwergencji walutowej oraz Europejskiej Unii Walutowej, (x) zmian w zakresie polityk
bankéw centralnych i/lub wiadz innych krajow, (xi) wptywu przeje¢ spotek, w tym takze kwestii zwigzanych z
integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogélnych czynnikéw zwigzanych z konkurencjg na szczeblu
lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikéw moze byé bardziej
prawdopodobne lub mogg one przyjmowac bardziej wyrazng posta¢ na skutek dziatan terrorystycznych i ich
konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji zadnych stwierdzen wybiegajgcych w przyszios¢.
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