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Kwiecien kolejnym miesigcem wzrostu niewyptacalnosci
wsrod firm produkcyjnych i w budownictwie

WARSZAWA - 21 maja 2018 r.: Euler Hermes, wiodacy globalny ubezpieczyciel naleznosci
handlowych, zbadat sytuacje firm w Polsce pod wzgledem niewyptacalnosci. W kwietniu 2018r. w
oficjalnych zrédtach (Monitorach Sadowych i Gospodarczych) opublikowano informacje o 76
przypadkach niewyptacalnosci przedsiebiorstw wobec 67 w kwietniu 2017 r. (wzrost o 13%). Od
poczatku roku opublikowano informacje o niewyptacalnosci 336 polskich przedsiebiorstw wobec 291
w tym samym okresie ubiegtego roku (+15%).

Niewyptacalno$ci obejmujg niezdolno$¢ do regulowania zobowigzan wobec dostawcow, skutkujgcg
upadtoscig bgdz ktérgs$ z form postepowania restrukturyzacyjnego.

Kluczowe wnioski:

e Budownictwo jak na razie nie stato sie kotem zamachowym gospodarki — mimo rozwoju
sezonu budowlanego liczba niewyptacalnosci w branzy wcigz ro$nie (w kwietniu byto ich 18,
czyli dwukrotnie wiecej niz przed rokiem). Nie sg to juz jedynie firmy mate — dwie z trzech
najwiekszych niewyptacalnosci dotyczylo witasnie firm budowlanych. W wiekszosci
przypadkow sg to firmy o obrotach od kilkunastu do ok. 30 milionéw ztotych, czesto firmy prac
wyspecjalizowanych — czyli podwykonawcy duzych firm ogdélnobudowlanych.

e Polska produkcjg stoi, takze w dziedzinie niewyptacalnosci przedsiebiorstw — sektor o
najwiekszej liczbie niewyptacalnosci, bo az 22 w kwietniu. Byly to firmy produkujgce na
potrzeby budownictwa, ale takze wyroby konsumenckie (nie tylko zywnos¢) i inwestycyjne.

e Czy czekajg nas problemy coraz wiekszych przedsigbiorstw, zjawisko obserwowane juz w
innych krajach? Najwyzszy wzrost liczby niewyptacalnosci dotyczyt spétek akcyjnych — az o
48% r/r (37 firm).

e Ustugi — najwiekszg grupa w tym gronie byly niewyptacalne firmy z sektora obstugi
nieruchomosci i inwestycji.

e Handel hurtowy — 7 z 11 niewyptacalnych hurtowni dostarczato wyroby na potrzeby
budownictwa bgdz do obstugi proceséw inwestycyjnych (zbiorniki, maszyny, urzgdzenia etc.)

e Liczba niewyptacalnosci w IV wzrosta r/r najbardziej w wojewddztwach pomorskim
(najliczniejsze — firmy produkcyjne) oraz wielkopolskim (tutaj gtownie — firmy budowlane)
Jednak najwiekszym odwréceniem dotychczasowego trendu byt wzrost niewyptacalnosci w
woj. podkarpackim, podobnie jak w woj. pomorskim efekt przede wszystkim problemow
sektora produkcyjnego (trzy z czterech niewyptacalnosci). Z kolei najwieksze
niewypfacalnosci w kwietniu w budownictwie to... firmy z wojewddztwa podlaskiego.

Liczba opublikowanych w kwietniu 2018 r.
informacji o niewyptacalnych firmach
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Zrédfto: Monitor Sadowy i Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz

Gospodarka jest w tej chwili w dos$¢ dziwnym momencie: ro$nie PKB, rosnie eksport, wiele firm ma
dosyc¢ duze zasoby gotowki a z drugiej strony mamy duzy wzrost niewyptacalnosci oraz pogorszenie
I’r tempa spfaty zobowigzan w catej gospodarce (firmy ptacq sobie gorzej, niz rok temu) — mowi
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Tomasz Starus, Cztonek Zarzgdu Euler Hermes odpowiadajgcy za ocene ryzyka. Z czego to
wynika? Jedng z gtéwnych przyczyn jest to, iz dystrybucja korzysci z rozwoju gospodarczego nie
jest rowna. Te np. tak znacznie rosngce inwestycje sg przede wszystkim inwestycjami w wielkie
projekty infrastrukturalne, z czego korzysta dosy¢ waskie grono duzych wykonawcdéw. Stgd mimo, iz
gospodarka rosnie, to ryzyko w gospodarce, m.in. ze wzgledu na znaczne rozwarstwienie
rowniez rosnie.

Swietne wyniki makro wigzg sie ponadto w duzej mierze z wyzszymi kosztami firm (efekt zacie$nienia
podatkowego, jak i wzrostu kosztéw pracy oraz surowcéw), ktére z tego powodu (ale nie wytgcznie)
nie korzystajg na wzroscie obrotow i wspomnianym wzroscie PKB. Tak naprawde z punktu widzenia
wielu polskich firm w obecnej sytuacji rosnie ich ekspozycja na ryzyko, a nie dochody, gdyz
zwiekszaniu sie obrotow niekoniecznie towarzyszy wzrost zysku.

Liczba niewyptacalnych firm w kwietniu 2018 w poszczegolnych sektorach

N = & O 3

Budownictwo  Produkcja Transport Ustugi Hurt

B kwieciert 2016 [} kwiecien 2017 ] kwiecien 2018

Zrédfo: Monitor Sadowy i Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz

Budownictwo jak na razie nie statlo si¢ kolem zamachowym gospodarki

Wida¢ juz pierwsze symptomy przegrzania — w budownictwie brakuje wszystkiego: nie tylko
pracownikow czy materiatow, ale takze czasu na realizacje kontraktdéw jak i wystarczajgcych marz z
ich realizacji. Sg juz wiec pierwsze przypadki firm opuszczajgcych inwestycje, dla ktérych zaptacenie
kary za niewykonanie kontraktu wigzg sie z mniejszymi stratami, niz kontynuowanie ich realizacji. Jak
dodaje Tomasz Starus: ,Wiele firm — nie tylko mniejszych podwykonawcéw, ale takze firm
ustugowych obstugujgcych proces inwestycyjny, handlowych czy w koncu produkcyjnych odczuje
skutki niskiej lub wrecz ujemnej renfownosci budownictwa.”

Polska produkcja stoi — takze w dziedzinie niewyptacalnosci przedsigbiorstw

Oprdcz niewyptacalnych firm produkujgcych na potrzeby budownictwa wszystkie kategorie wyrobdéw
budowlanych — wyroby tartaczne, z betonu, tworzyw sztucznych i metalu (9 przypadkéw) widoczna
jest takze majgca problemy grupa firm wytwarzajgcych art. wyposazenia mieszkan (np. szkfo i
ceramika) i produkty uzytku osobistego (jak tekstylia). Nadal upadajg firmy produkujgce i instalujgce
maszyny i oprzyrzgdowanie przemystowe — Swiadectwo (minionych?) niskich naktadéw
przedsiebiorstw.
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Czy czekajg nas problemy coraz wiekszych przedsiebiorstw, zjawisko obserwowane juz w
innych krajach?

Wiekszos$¢ upadtosci dotyczyto firm z sektora MSP, ktéry nie jest w stanie czerpa¢ korzysci ze
wzrostu gospodarczego. Przeciwnie, rosngca konsumpcja i eksport wymagajgc jednoczesnie duzej
konkurencyjnosci cenowej i kredytowej obnaza ich stabos¢ w tym wzgledzie. Sprzedajg coraz wiecej
ci, ktérzy mogag zejs¢ z cenami na poziom dla nich nieosiggalny oraz kredytowacC sprzedaz przez
okres i na skale, na ktérg polski sektor MSP nie moze sobie pozwoli¢. Tym niemniej obroty aktualnie
niewyptacalnych firm sa z reguty o rzad wielko$ci wieksze, niz w minionych miesigcach (podobnie jak
we wspomnianym budownictwie) — $redni obrét firm z tego grona oscylowat juz w granicach
kilkunastu, a nie kilku milionéw zlotych. Co wiecej, w kwietniu najwyzszy wzrost liczby
niewyptacalnosci dotyczyt spotek akcyjnych — az o 48% r/r (37 firm). Czyzby koncentracja
wchodzita na coraz wyzszy poziom?

To pewien paradoks, ze koncentracja nastepuje nie w chwili kryzysu, ale boomu gospodarczego
(przynajmniej pod wzgledem wskaznikbw makroekonomicznych). Podobnie jak wzrost liczby
upadtosci firm budowlanych w okresie najwiekszego wzrostu naktadéw na inwestycje budowlane...
Paradoksy, ktére w Polsce stajag sie faktem, tak jak chociazby 15% wzrost niewypfacalnosci
(od poczatku roku) przy 5% wzroscie PKB w | kwartale — podsumowuje Tomasz Starus.

Zmiana liczby niewyptacalnych firm (r/r) Zmiana r/r liczby niewyptacalnych przedsigbiorstw
w poszczegdinych sektorach w kwietniu 2018 w poszczegolnych wojewodztwach w kwietniu 2018 r.
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Zmiana liczby niewyptacalnych firm (r/r) w poszczegolnych
sektorach od poczatku roku (1-IV 2018 vs. |-IV 2017)
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Zrédfo: Monitor Sadowy i Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz
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Kontakt dla mediow

Grzegorz Bfachnio Artur Niewrzedowski

Euler Hermes multiAN PR

tel. 601-056-830 tel. 509-433-874
grzegorz.blachnio@eulerhermes.com artur.niewrzedowski@multian.pl

Euler Hermes to $wiatowy lider na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych oraz jeden z liderow w zakresie
gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznosci. Posiadajgca ponad 100 lat doswiadczenia firma oferuje
klientom z sektora business-to-business (B2B) ustugi finansowe, wspierajgce zarzgdzanie srodkami pienieznymi i
naleznosciami. Sie¢ wywiadowni gospodarczych $ledzi i analizuje codzienne zmiany wyptacalnosci matych,
Srednich oraz miedzynarodowych firm dziatajgcych na rynkach odpowiadajgcych za 92% s$wiatowego PKB. Firma
posiada siedzibe gtdbwng w Paryzu i dziata w ponad 50 krajach, gdzie zatrudnia ponad 5.800 pracownikéw. Euler
Hermes jest spotkg zalezng Allianz, notowang na gietdzie Euronext Paris (ELE.PA) oraz posiadajgca rating AA
przyznany przez Standard & Poor’s i AA3 przez Moody’s. W 2017 roku skonsolidowane obroty firmy wyniosty 2,6
mld €, ubezpieczyta ona na catym Swiecie transakcje biznesowe o wartosci wynoszgcej na koniec 2017 roku 894
mld €. W celu uzyskania dalszych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowej:
www.eulerhermes.com, LinkedIn lub Twitter @eulerhermes

W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1998 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes SA oferuje
ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednoczesnie druga spétka dziatajgca
na polskim rynku — Euler Hermes Collections Sp. z 0.0. oferuje windykacje naleznosci, raporty handlowe, ocene
ryzyka oraz program analiz branzowych.

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajgcych w przyszio$é: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie moga zawiera¢
stwierdzenia dotyczace przyszlych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajagce w przysztos¢, oparte na
aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz niepewnosci, ktére
moga powodowac osiggniecie rzeczywistych wynikow, rezultatow lub zdarzen mogacych istotnie odbiega¢ od tych wyrazonych
lub dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajacych w przyszto$¢, co wynika z ich kontekstu, wyrazy
,moze”, bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje”, ,planuje”, ,zamierza”, ,przewiduje”, ,uwaza”, ,szacuje”’, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub
skontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg stwierdzenia wybiegajace w przyszios¢. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub
zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiega¢ od przewidywanych w takich stwierdzeniach, migdzy innymi z powodu: (i)
ogolnych warunkéw ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkéw ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci
Grupy Euler Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (ii) wynikow osigganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach
rozwijajgcych sie, réwniez ze wzgledu na niestabilno$¢ i ptynno$é rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii)
czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa, w tym zdarzen powodowanych przez kleski zywiotowe
oraz wigzacych sie ze wzrostem wydatkéw na likwidacje szkdéd, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu
niesptacanych kredytéw, (vi) poziomu stép procentowych, (vii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD,
(viii) zmian w poziomie konkurencji, (ix) zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczgcych konwergencji walutowej oraz
Europejskiej Unii Walutowej, (x) zmian w zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wtadz innych krajéw, (xi) wptywu przejeé
spotek, w tym takze kwestii zwigzanych z integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogdélnych czynnikéw
zwigzanych z konkurencjg na szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikéw
moze by¢ bardziej prawdopodobne lub moga one przyjmowaé bardziej wyrazng postaé na skutek dziatan terrorystycznych i ich
konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji zadnych stwierdzen wybiegajgcych w przysziosé.
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