EULER HERMES

Euler Hermes staje sie pierwszym ubezpieczycielem
kredytéw, ktéry uwzglednia ryzyka ESG w swoich
ratingach ryzyka kraju

Metodologia ratingu ryzyka kraju Euler Hermes obejmuje teraz powigzane z ESG ryzyka braku
zaptaty przez przedsiebiorstwa, zwtaszcza ryzyka ze strony zagrozenia Srodowiskowego i
rosngce ryzyka spoteczne.

— Kwestie Srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego (ESG) osiggnety punkt krytyczny w
globalnej gospodarce: dla przedsiebiorstw i inwestoréow jest obecnie jasne, ze kwestie beda
miaty wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos¢. Dla ryzyka zwigzanego z zalegtosciami w
ptatnosciach korelacja pomiedzy zalegtosciami w ptatnosciach i powaznymi zdarzeniami
zwigzanymi z klimatem (zaktdcenia w tancuchu dostaw) lub pomiedzy upadiosciami i
niepokojami spotecznymi (grabiez, strata zysku) rosnie z czasem. Zrédtem nowych ryzyk
zwigzanych z ptatnosciami moze by¢é trudniejszy dostep do finansowania przez
przedsiebiorstwa o wyzszym $ladzie weglowym lub z aktywami zagrozonymi utknieciem na
mieliznie ze wzgledu na decyzje regulacyjne.

W tym kontekscie Euler Hermes postanowit powiekszy¢ swoje ratingi krajow o zestaw
wskaznikéw odnoszgcych sie do zréwnowazenia srodowiskowego z jednej strony (blok E); i
doda¢ do swojego ratingu ryzyka politycznego analize nastrojéw wytaniajgcych sie z mediéw
spotecznosciowych z drugiej strony (blok S). Kwestie tadu korporacyjnego (blok G), takiej jak
ramy regulacyjne i prawne oraz kontrola korupciji, sg juz wigczone do ratingu krajow od 2003 r.
Stad Euler Hermes jest pierwszg firmg ubezpieczeniowg naleznosci handlowych, ktéra
wigczyta wskazniki ESG dla wszystkich kwestii powigzanych z ESG do swojej metodologii
ratingu.

Co to zmienia w metodologii?

Metodologia ratingu ryzyka kraju Euler Hermes mierzy ryzyka zwigzane z zalegtosciami w
ptatnosciach przez przedsiebiorstwo w danym kraju z wzgledu na warunku lub zdarzenia,
ktére sg poza jej kontrola. Skfada sie z trzech komponentéw srednioterminowych, ktére mierzg
zaktocenia rownowagi makroekonomicznej, ryzyko polityczne i strukturalne otoczenie biznesu
(SBE); a dwa dodatkowe komponenty krétkoterminowe (wskaznik ryzyka cyklicznego i
wskaznik przeptywoéw finansowych) umozliwiajg analitykom wykrywaé recesje i sytuacje
kryzysowe dotykajgce bilanséw pfatniczych. Rating obejmuje ponad 140 wskaznikéw i jest
dostepny dla 194 krajéw.

Komponent SBE (ktéry zawiera np. wskaznik fatwosci prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i wskaznik kontroli korupcji) zostanie teraz uzupeiniony o 6
wskaznikéw oceniajgcych zrbwnowazenie srodowiskowe:
1. Wykorzystanie energii na PKB: kilogram ekwiwalentu ropy na 1,000 USD PKB, stata
PSN (parytetu sity nabywczej) z 2011 r.
2. Produkcja energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii: udziat w catkowitej
produkcji energii
3. Emisje CO2 na PKB: kilogram PKB wedtug PSN w USD z 2011 r. PKB
4. Deficyt wody: roczny pobdr swiezej wody jako procent dostepnych zasobdéw Swiezej
wody
5. Wskaznik recyklingu: udziat w catkowitej iloSci odpadow
6. Podatno$¢ na zagrozenia zwigzane ze zmianami klimatycznymi: ludzie dotknieci przez
kleski powigzane z klimatem, na 100,000 ludnosci, Srednia z 5 lat
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Komponent ryzyka  politycznego bedzie

obejmowal analize nastrojow wylaniajagcych sie z mediéw spotecznosciowych.
Wykorzystuje algorytmy autorskich danych stosowane do obszernych zestawéw danych
wytaniajgcych sie z sieci spotecznosciowych. Pomagajg one uchwyci¢ ryzyka niepokojow
spotecznych, co zostato ostatnio potwierdzone w praktyce na Bliskim Wschodzie i Ameryce
tacinskiej. Metodologia juz zawierata, od czasu tzw. arabskiej wiosny, szereg wskaznikow
majgcych na celu mierzenie powszechnych nieréwnosci i braku mobilnosci spotecznej.

Nasza nowa metodologia ratingu ryzyka kraju ma na celu uchwycenie podatnosci na zwigzane
ze zmianami klimatycznymi i niepokojami spotecznymi zagrozenia przedsiebiorstw, ktore
mogg by¢ narazone na wyzsze koszty finansowania i zaktécone ftancuchy dostaw oraz
przerwy w dziatalnosci gospodarczej. Mate rozwijajgce sie panstwa wyspiarskie, kraje z
mieszankg energetyki weglowej lub kraje, w ktérych ryzyko powodzi jest wysokie, znajdujg sie
na liscie obserwacyjnej ze wzgledu na ich wptyw na transakcje handlowe B2B. Te zewnetrzne
wstrzgsy sg czesto Slepym zautkiem dla dostawcow, ktérzy nie mySlg od rozszerzeniu
swojego procesu due diligence dotyczgcego klientdw o ryzyka zwigzane z zalegtosciami w
ptatnoSciach. W przyszto$ci, wraz ze wzrostem $wiadomosci, nie bytbym zdziwiony, gdyby
niektore kraje wykazywaly nizsze ryzyka zwigzane z zalegfto$ciami w ptatnoSciach dzieki
skutecznym politykom przystosowawczym - powiedziat Ludovic Subran, Gléwny
Ekonomista Grupy Allianz i Grupy Euler Hermes.
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Euler Hermes to swiatowy lider na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych i uznany specjalista w
dziedzinie gwarancji ubezpieczeniowych, windykacji naleznosci, ryzyk zwigzanych z kredytem
kupieckim i ryzyk politycznych. Nasza sie¢ wywiadowni gospodarczych analizuje codzienne zmiany
wyptacalnosci korporacyjnej firm dziatajgcych na rynkach odpowiadajgcych za 92% Swiatowego PKB.
Dajemy firmom zaufanie do handlu oraz pewnos¢, ze otrzymajg zaptate. Rekompensujemy straty firmy
w przypadku ztego dtugu, a co wazniejsze, przede wszystkim pomagamy go unikngg¢. llekro¢ oferujemy
ubezpieczenie kredytu kupieckiego lub inne rozwigzania finansowe, naszym priorytetem jest ochrona
predykcyjna. Kiedy jednak wydarzy sie rzecz niespodziewana, nasza ocena kredytowa AA oznacza, ze
posiadamy zasoby, gwarantowane przez Allianz, aby zapewni¢ rekompensate, ktéra utrzyma firme.
Euler Hermes posiada siedzibe gtéwng w Paryzu i dziata w 50+ krajach, gdzie zatrudnia 5,800. W 2018
r. skonsolidowane obroty firmy wyniosty 2,7 mld EUR, ubezpieczyta ona na catym Swiecie transakcje
biznesowe o wartosci wynoszgcej 962 mid EUR.

W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowe;j:
eulerhermes.com
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Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz
dzis, wiec firmy mogq mie¢ zaufanie do jutra.

CONFIDENCE'IN TOMORROW

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajgcych w przysztosé: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie mogg zawieraé
perspektywy, stwierdzenia dotyczgce przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysztos¢, oparte
na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz niepewnosci.
Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiega¢ od wyrazanych lub przewidywanych w takich
stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) zmian ogdlnych warunkéw ekonomicznych i sytuacji konkurencyjnej, w tym w
szczegodlnosci warunkow ekonomicznych i sytuacji konkurencyjnej w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Allianz oraz na
kluczowych dla niej rynkach, (ii) wynikow osigganych na rynkach finansowych, rowniez ze wzgledu na niestabilnos¢ i ptynnosc
rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowg, w tym
zdarzen powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzgcych sie ze wzrostem wydatkéw na likwidacje szkéd, (iv) poziomow i
tendencji $miertelnosci i chorobliwosci, (v) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (vi) w szczegdlnosci w dziatalnosci bankowej, skali
ryzyka kredytowego, (vii) poziomu stép procentowych, (viii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (ix)
zmian przepiséw prawa i regulacji, w tym regulacji podatkowych, (x) wptywu przeje¢ spétek, w tym takze kwestii zwigzanych z
integracja, i srodkami reorganizacji, oraz (xi) ogélnych czynnikéw zwigzanych z konkurencjg na szczeblu lokalnym, regionalnym,
krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikéw moze by¢ bardziej prawdopodobne lub mogg one przyjmowac
bardziej wyrazng postac na skutek dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.
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