EULER HERMES

W Polsce najwieksza od siedmiu lat liczba

niewyptacalnosci firm produkcyjnych

Euler Hermes, wiodgcy globalny ubezpieczyciel naleznosci handlowych, zbadat
sytuacje firm w Polsce pod wzgledem niewypfacalnosci*. Kluczowe wnioski:

W styczniu 2020 roku w oficjalnych zrédtach (Monitorach Sagdowych i
Gospodarczych) opublikowano informacje o 84 niewyptacalnych firmach
wobec 98 w 2018, o 14% mniej niz przed rokiem

Skala zmian pochodng spadku (styczen r/r) ich liczby w kluczowych branzach
jak budownictwo (-10), handel (-5) czy transport (-2)

Niestety, w ustugach liczba niewyptacalnosci pozostata na relatywnie wysokim
w skali miesigca poziomie (20 firm)

30% wzrost liczby niewyptacalnosci firm produkcyjnych, najwyzsza ich
liczba od 7 lat (32 w styczniu 2013 roku)

Produkcja art. inwestycyjnych bardziej ryzykowna od produkcji art.
konsumpcyjnych (11 vs. 19 niewyptacalnosci), chociaz...

Niewyptacalno$¢ 6 producentéw i przetworcow zywnosci w skali miesigca
Swiadczy o trudnym okresie w wielu sektorach przemystu spozywczego

Liczba niewyptacalnych firm w styczniu 2020r.
w poszczegolnych sektorach
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Tomasz Starus, Cztonek Zarzadu Euler Hermes odpowiedzialny za ocene ryzyka
komentuje: Czy odczyt z poczgtku roku moze swiadczy¢ o odwroceniu trendu i po 4
latach wzrostu lub ostatnio utrzymywania sie liczby niewyptacalno$ci na wysokim
poziomie ich liczba zacznie wreszcie spadac¢? OdpowiedZz dadzg dopiero kolejne
miesigce, ale od razu mozna zauwazyc¢, ze mowimy bardziej o efekcie statystycznym,
niz o rzeczywistej poprawie. Kilka lat wzrostu ryzyka niewyptacalnosci w Polsce
sprawito, ze nawet 14% spadek r/r za okres jednego miesigca cofa nas najwyzej o rok,
do poziomu z 2018 roku, ktéry nie byt w tym wzgledzie taskawy dla firm, a juz na
pewno nie byt rokiem hossy pod katem ich ptynnosci finansowej i w efekcie —
niewyptacalnoSci.

O ile wyniki budownictwa w koncéwce roku byty nienajgorsze (pomimo tego, iz caty
2019 sprawit jednak zawdd, biorgc pod uwage oczekiwania na rynku), a uruchamiane
nowe inwestycje zaowocowaty biezgcym doptywem gotowki do branzy, to trudno
wskazac¢ podobng przyczyne w transporcie, ktéra uzasadniataby zmniejszenie w nim
liczby niewyptacalnosci, nawet tak nieznaczne. O braku odbicia w transporcie
swiadczg m.in. malejgce zakupy ciezkich zestawow transportowych (zresztg to
tendencja ogolnoeuropejska), ktérych w styczniu sprzedano w Polsce mniej, niz np. w
Holandii.

Handel dyskontowat jeszcze zwiekszenie programoéw socjalnych w ubiegtym,
wyborczym roku (500+ na pierwsze dziecko, transfery dla emerytéw), chociaz aktualne
odczyty poziomu konsumpcji wskazujg, ze impuls ten moze by¢ krétkotrwaty.

Przemyst — ryzyko wzrosto, zwlaszcza w produkcji art. inwestycyjnych, czesci i
komponentéw

Wzrost liczby niewyptacalnosci w przemysle o 30% r/r nie ma jednej przyczyny,
wskaza¢ mozna ich kilka — zaleznie od rodzaju produkcji. Producenci art.
inwestycyjnych, ktérych niewyptacalnosci w styczniu byty prawie dwukrotnie liczniejsze
(19) niz tych konsumpcyjnych (11) byli tym razem wzglednie mato zréznicowang grupa.
Ich profil produkcji to réznego rodzaju czesci i konstrukcje metalowe oraz dostarczanie
rodzaju maszyn dla przemystu i obstuga proceséw inwestycyjnych. Ponowne
spowolnienie inwestycji przedsiebiorstw w ostatnim czasie nie pozostato wiec bez
echa. Dobre wyniki eksportu ogétem nie muszg zas Swiadczy¢ o réwnomiernym
utrzymywaniu sie popytu na wszystkie grupy towarowe — dostawcy czesci musieli
odczu¢ m.in. spowolnienie aktywnosci przemystu w Niemczech.

Czy na tym tle sektor produkcji art. konsumpcyjnych, odpowiadajgcy za 1/3
niewyptacalnosci przemystu jest w zdecydowanie odmiennej kondycji? Na pewno nie
ta czes¢, ktéra zajmuje sie produkcjg i przetworstwem zywnosci. Pomimo
utrzymujgcego sie wysokiego popytu wewnetrznego jak i eksportowego az 6
niewypfacalnosci w skali miesigca potwierdza duzy problem z utrzymaniem marz,
rentownoscig pogtebianych przez rézne chwilowe czynniki (ASF, susza, ptasia grypa
etc.).

Jak dodaje Tomasz Starus: Wspomniane problemy i spowolnienie przektadajgce sie
na liczbe niewyptacalnosci nie miaty jak dotgd zwigzku z koronawirusem i jego
skutkami dla gospodarki. Zanim wiec polski przemyst doczekac sie moze odbicia w
europejskiej produkcji przemystowej, ktorej jest czeScig w fancuchu dostaw,
spodziewac sie moze pogfebienia sygnalizowanych tendencji na skutek wspomnianej
epidemii. Polski przemyst nie jest samowystarczalny, co jest efektem rosngcej
specjalizacji i udziafu w globalnym faricuchu dostaw — tak jak przemyst w innych
krajach korzysta z importowanych komponentéw, m.in.; elektronicznych i elektrycznych
z Dalekiego Wschodu czy z innych krajow europejskich, ktore tez wykorzystujg
podstawowe potprodukty z catego Swiata. Mowa tutaj o elektronice w produkcji czesci
samochodowych, artykutow AGD ale tez o tekstyliach i pofproduktach do produkciji
odziezy, obuwia i artykutdw wyposazenia wnetrz. Zaraz po problemie dostepnoSci
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pofproduktow | czesci pojawi sie kwestia popytu na wyroby polskich producentéow —
jego redukcji w odpowiedzi na zaktécenia w tancuchach dostaw czy z powodu
upadfosci wielu firm nieprzygotowanych na takie zaktocenia produkcji i sprzedazy...

* Niewypfacalnosci obejmujg niezdolnoS¢ do regulowania zobowigzan wobec
dostawcéw,  skutkujgcg upadfosScia bgdz ktérgs z form  postepowania
restrukturyzacyjnego.

Liczba opublikowanych w styczniu informaciji
o niewyptacalnych firmach
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Social media

@ LinkedIn Euler Hermes

@ Twitter @eulerhermes
YouTube eulerhermes

Euler Hermes to swiatowy lider sektora ubezpieczen naleznosci oraz uznany specjalista w
obszarach gwarancji ubezpieczeniowych, windykacji, strukturyzowanego kredytu handlowego i
ryzyka politycznego. Nalezgca do firmy sie¢ wywiadowni gospodarczych $ledzi i analizuje
codzienne zmiany wyptacalnosci firm odpowiadajgcych za 92% Swiatowego PKB. Dajemy
firmom pewno$¢ zwigzang z prowadzeniem dziatalnosci i otrzymaniem wynagrodzenia.
Wyptacamy firmom odszkodowanie w przypadku wystapienia niesciggalnych naleznosci, lecz
przede wszystkim pomagamy unika¢ naleznoéci niesciggalnych. W przypadku swiadczenia
ustug ubezpieczenia naleznosci lub innych ustug finansowych, priorytetem jest ochrona oparta
na prognozach. Jezeli jednak wystgpi nieprzewidziane zdarzenie, posiadany przez nas rating
kredytowy na poziomie AA oznacza, ze posiadamy zasoby, gwarantowane przez Allianz,
pozwalajgce na wyptate odszkodowania umozliwiajgcego klientowi kontynuacje dziatalnosci.
Firma posiada siedzibe gtéwng w Paryzu i dziata w ponad 50 krajach, gdzie zatrudnia 5.800
pracownikow. W 2019 roku skonsolidowane obroty firmy wyniosty 2,9 mid euro, oraz
ubezpieczyta na catym Swiecie transakcje handlowe dajgce taczng ekspozycje na ryzyko o
wartosci 950 mld euro.

W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowej:
www.eulerhermes.pl

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzis, wiec firmy moga mieé¢
zaufanie do jutra.

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajgcych w przysziosé: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie mogag
zawieraC stwierdzenia dotyczgce przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysziosc,
oparte na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz
niepewnosci, ktére mogg powodowac osiggniecie rzeczywistych wynikéw, rezultatow lub zdarzen mogacych istotnie
odbiega¢ od tych wyrazonych lub dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajacych w
przysztos¢, co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje”, ,planuje”’, ,zamierza”,
Lprzewiduje”, ,uwaza”, ,szacuje”, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub ,kontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg
stwierdzenia wybiegajgce w przysztosé. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiegaé
od przewidywanych w takich stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) ogélnych warunkéw ekonomicznych, w tym w
szczegolnosci warunkéw ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Euler Hermes oraz na kluczowych
dla niej rynkach, (ii) wynikéw osigganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach rozwijajgcych sie, réwniez ze
wzgledu na niestabilno$¢ i ptynno$¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu
zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa, w tym zdarzen powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzacych sie
ze wzrostem wydatkéw na likwidacje szkdd, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych kredytéw,
(vi) poziomu stop procentowych, (vii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viii) zmian w
poziomie konkurencji, (ix) zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczacych konwergencji walutowej oraz
Europejskiej Unii Walutowej, (x) zmian w zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wiadz innych krajéw, (xi) wptywu
przeje¢ spétek, w tym takze kwestii zwigzanych z integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogdlnych
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czynnikéw zwigzanych z konkurencjg na szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu
z tych czynnikéw moze by¢ bardziej prawdopodobne lub moga one przyjmowaé bardziej wyrazng posta¢ na skutek

dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji zadnych stwierdzen wybiegajgcych w
przysztosé.
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