EULER HERMES

Niewyptacalnosci polskich firm: po najgorszym kwartale w

historii przyszedt najgorszy miesigc — pazdziernik

Listopad 2020 — W pazdzierniku 2020 roku opublikowano informacje o 144
niewyplacalnosciach, tj. o 75% wiecej niz przed rokiem i najwiecej w obecnej
dekadzie — wynika z analizy Euler Hermes na podstawie Monitorow Sadowych i
Gospodarczych. W ciagu 10 miesiecy br. opublikowano informacje o 993
niewyplacalnosciach, tj. 0 18% wiecej r/r, co jest rowniez najwyzsza liczbg obecnej
dekady.

Niewyptacalnos$ci obejmujg niezdolnos¢ do regulowania zobowigzan wobec dostawcow,
skutkujgcq upadtosScig badz ktdrgs z form postepowania restrukturyzacyjnego. Wigzg sie
Z brakiem srodkoéw na pokrycie zobowigzan u dostawcy, powodujgc efekt domina — ich
ktopoty z ptynnoscig.

Z nowej formy przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego skorzystato
w pazdzierniku 70 firm wg. oficjalnych zrédet w MSiG (zas od poczatku wejscia
w zycie nowych przepiséw — 187)

Od poczatku roku liczba niewyptacalnych firm ustugowych wzrosta o ponad 50%
r/r, ale w ostatnich miesigcach jest ona nierzadko duzo wyzsza (w pazdzierniku
az 0 86%: 52 firmy wobec odpowiednio 28 przed rokiem)

Produkcja i przetworstwo zywnosci — az 23 niewyptacalnosci w pazdzierniku

Pomimo dobrej dotychczas koniunktury w budownictwie w skali miesigca
niewyptacalne byto 30 firm zwigzanych z branzg (11 produkcyjnych, 16
wykonawczych i 3 ustugowe - inzynieryjne)

Widoczne zwiekszenie w skali miesigca probleméw w transporcie — 15
niewyptacalnosci i w HORECA (hotelarstwie i gastronomii) — 9 niewypfacalnosci

Ryzyko w podziale na wojewodztwa:

- w pazdzierniku wzrost r/r ryzyka mierzonego skalg niewyptacalnosci w
praktycznie wszystkich wojewddztwach z wyjgtkiem potnocno-wschodnich -
wyrazny, réwnomierny wzrost liczby niewyptacalnosci w wojewodztwach Polski
potudniowej

- od poczatku roku — wzrost ryzyka we wszystkich regionach poza podlaskim,
lubelskim i t6dzkim. Najwyzszy wzrost r/r — w woj. zachodniopomorskim

Liczba informacji o niewyptacalnych firmach
opublikowanych w pazdzierniku 2020 r.
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Zrédfo: MSIG przeanalizowany przez Euler Hermes z grupy Allianz

Z analizy Euler Hermes wynika, ze nigdy jeszcze nie mielismy do czynienia z takg skalg
wzrostu liczby niewyptacalnosci jak w pazdzierniku, ti. 75% w poréwnaniu do



EULER HERMES

pazdziernika 2019 roku. Istotny jest wplyw nowej formy przyspieszonego postepowania
restrukturyzacyjnego, nie umniejsza to jednak faktu bezprecedensowego wzrostu.

Jak ocenia Tomasz Starus, czionek zarzgdu Euler Hermes odpowiedzialny za ocene
ryzyka: — Postepowania wg. nhowego rodzaju procedury restrukturyzacyjnej sg takim
samym elementem obecnej sytuacji, reakcjg na bezprecedensowy kryzys jak publiczna
pomoc publiczna finansowa dla przedsiebiorcéw. W jednym i w drugim przypadku jest
to odpowiedz na potrzeby polskich firm wynikajgce z ich niskiej ptynnosci finansowe.
Pomoc niewatpliwie potrzebna, chociaz tak jak pomoc publiczna uratowata wiele firm
zwiekszajgc zadfuzenie skarbu Parnstwa, tak samo prostsza restrukturyzacja pozwala
szybciej i skuteczniej ratowac firmy przed wierzycielami ale za cene przenoszenia na
nich, na kolejnych przedsiebiorcow problemoéw finansowych.

Z nowej, jeszcze bardziej odformalizowanej $ciezki restrukturyzacji i ochrony przed
wierzycielami skorzystato do konca pazdziernika wg. oficjalnych zrodet juz 187 firm.
Duzo jest w tej grupie firm matych, w formie dziatalnosci oséb fizycznych — z sektora
produkcji spozywczej, ustug, gastronomii, transportu i handlu. Sa tez jednak duze firmy,
ktore kryzys dotkngt bezprecedensowo szybko i pomimo obrotéw rzedu 200 min ztotych
skorzysta¢ musiaty z przyspieszonej formy restrukturyzacji.

Sektor spozywczy: niska rentownosé, a transport i gastronomia — takze mniejsze
obroty

Problemy sektora spozywczego sg ewidentne od diuzszego czasu — co miesigc widzimy
w statystyce publikowanych niewyptacalnosci wielu producentow i przetworcow
zywnosci, ale takze firmy zaopatrujgce sektor w sprzet i Swiadczgce jego obstuge
(tacznie 23 firmy w listopadzie). Nowa jest tak duza skala niewyptacalnosci w transporcie
i w sektorze gastronomiczno-hotelarskim.

— Niewyptacalnosci w sektorze HORECA mozna byto sie spodziewac, lecz zaskakiwac
moze co najwyzej szybkosc tego wzrostu — dopiero co ogtoszono ponowny lockdown dla
gastronomii i hotelarstwa, ale widocznie efekty pierwszego zamkniecia a przede
wszystkim odbudowa popytu konsumenckiego w miedzyczasie byty niewystarczajgce
dla zachowania réwnowagi finansowej — ocenia Tomasz Starus, cztonek zarzadu Euler
Hermes. Swiadczyé o tym moze podawany przez GUS wskaznik rentowno$ci obrotu
netto gastronomi i zakwaterowania za pierwsze poétrocze na poziomie -11,7% (wobec
+7% przed rokiem). Transport wraz z eksportem miat radzi¢ sobie stosunkowo dobrze,
tym niemniej spadek produkcji sprzedanej przemystu (-3,4% r/r w okresie I-1X za GUS)
przetozyt sie na mniejszy volumen przewozow towarowych — w ciggu 3 kwartatow
zrealizowano jedynie 91,3% przewozéw tonazowo w poréwnaniu do analogicznego
okresu ub. roku (za GUS, spadkdw nie byto jedynie w transporcie rurociggami).

A company of Allianz ()
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Liczba niewyptacalnych firm w pazdzierniku 2020
w poszczegolnych sektorach
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Euler Hermes to swiatowy lider sektora ubezpieczen naleznosci oraz uznany specjalista w

obszarach gwarancji ubezpieczeniowych

, windykacji, strukturyzowanego kredytu handlowego i

ryzyka politycznego. Nalezgca do firmy sie¢ wywiadowni gospodarczych $ledzi i analizuje
codzienne zmiany wyptacalnosci firm odpowiadajgcych za 92% Swiatowego PKB. Dajemy firmom
pewnos¢ zwigzang z prowadzeniem dziatalnosci i otrzymaniem wynagrodzenia. Wyptacamy
firmom odszkodowanie w przypadku wystgpienia niesciggalnych naleznoéci, lecz przede
wszystkim pomagamy unika¢ naleznosci niesciggalnych. W przypadku $wiadczenia ustug
ubezpieczenia naleznosci lub innych ustug finansowych, priorytetem jest ochrona oparta na
prognozach. Jezeli jednak wystapi nieprzewidziane zdarzenie, posiadany przez nas rating
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kredytowy na poziomie AA oznacza, ze posiadamy zasoby, gwarantowane przez Allianz,
pozwalajgce na wyptate odszkodowania umozliwiajgcego klientowi kontynuacje dziatalno$ci.
Firma posiada siedzibe gtéwng w Paryzu i dziata w ponad 50 krajach, gdzie zatrudnia 5.800
pracownikow. W 2019 roku skonsolidowane obroty firmy wyniosty 2,9 mld €, oraz ubezpieczyta
na swiecie transakcje handlowe dajgce tagczng ekspozycje na ryzyko o wartosci 950 mid €.

W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowej:
www.eulerhermes.pl

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzis, wiec firmy moga mieé
zaufanie do jutra.

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajgcych w przysztosé: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie moga
zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajace w przysziosé,
oparte na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujacych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz
niepewnosci, ktére mogg powodowac osiggniecie rzeczywistych wynikéw, rezultatow lub zdarzen mogacych istotnie
odbiegac od tych wyrazonych lub dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajacych w przysztose,
co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje”, ,planuje”, ,zamierza”, ,przewiduje”, ,uwaza”,
.Szacuje”, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub ,kontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg stwierdzenia wybiegajace w
przyszio$¢. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiegac¢ od przewidywanych w takich
stwierdzeniach, migdzy innymi z powodu: (i) ogélnych warunkéw ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkow
ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Euler Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (ii)
wynikéw osigganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach rozwijajgcych sie, réwniez ze wzgledu na niestabilno$¢
i plynno$¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong
ubezpieczeniowg, w tym zdarzeh powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzgcych sie ze wzrostem wydatkéw na
likwidacje szkéd, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych kredytéw, (vi) poziomu stép
procentowych, (vii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viii) zmian w poziomie konkurencji,
(ix) zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczacych konwergencji walutowej oraz Europejskiej Unii Walutowej, (x)
zmian w zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wtadz innych krajéw, (xi) wptywu przejeé spoétek, w tym takze kwestii
zwigzanych z integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogoélnych czynnikdéw zwigzanych z konkurencjg na
szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikéw moze by¢ bardziej
prawdopodobne lub mogg one przyjmowaé bardziej wyrazng postaé na skutek dziatan terrorystycznych i ich
konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji zadnych stwierdzen wybiegajacych w przysztos¢.

A company of Allianz ()


http://www.eulerhermes.pl/

