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Brexit: polskie firmy najwyzsze straty ponosi¢ bedg w
drugiej potowie roku, nawet 1,6 mid ztotych utraconych
przychoddéw w ciagu 6 miesiecy

Styczeh 2021 r. — Polscy eksporterzy tylko w drugim péiroczu 2021 roku, po
obecnym okresie przejsciowym i wprowadzeniu kontroli granicznych, stracg w
zwigzku z Brexitem przychody o wartosci 1,6 mld ztotych — wynika z szacunkéw
Euler Hermes. Najbardziej dotknieci beda oczywiscie brytyjscy przedsiebiorcy —
eksporterzy z Wielkiej Brytanii moga stana¢ przed rachunkiem za Brexit o wartosci
nawet 25 mld funtéw utraconych przychodéw w catym 2021 r.

o Eksporterzy z Unii Europejskiej moga straci¢ 10 mld euro w drugiej potowie
2021 r. po wprowadzeniu kontroli na granicach

e Euler Hermes szacuje, ze w Wielkiej Brytanii w | kwartale nastgpi spadek PKB
0 5,5% kw/kw. W catym 2021 roku PKB wzrosnie o 2,5%; ale petne ozywienie
nie jest spodziewane do co najmniej 2023 r.

o Utrata klientéw z Wielkiej Brytanii bedzie oznaczag¢, ze polskie firmy bedg
musiaty ich szuka¢ gdzie indziej, aby zastgpi¢ utracone przychody

Z analiz przeprowadzonych przez Euler Hermes, wiodgcego na $wiecie ubezpieczyciela
naleznosci handlowych wynika, Zze brytyjskie firmy zorientowane na eksport stracg w tym
roku od 12,0 do 25 mid GBP (okoto 13,5 mid EUR - 27,3 mld EUR) w wyniku mniejszego
popytu na ich towary i ustugi, zwiekszonej biurokracji zwigzanej z ich sprzedazg i z
powodu deprecjacji funta szterlinga (-3% prognozy na 2021 rok).

W przypadku realizacji gérnej granicy strat z oczekiwanego scenariusza rozwoju
wydarzen oznacza to 1,1% utraconego PKB WIk. Brytanii, przy czym sektory, ktére
prawdopodobnie najbardziej ucierpig, to wytwoércy produktéw mineralnych i metalowych,
maszyn i sprzetu elektrycznego, sprzetu transportowego, chemikaliow i tekstyliow.

Analizy Euler Hermes opierajg sie na obserwacji przygotowan brytyjskich firm do wejscia
Wielkiej Brytanii w kolejng recesje w obliczu trzeciej krajowej blokady wywotanej przez
Covid-19 i oczekiwanego spadku brytyjskiego PKB o 5,5% kw/kw w pierwszym kwartale
br. Ekonomisci Euler Hermes spodziewaja sie, ze pandemia i okres przejsciowy Brexitu
ograniczg wzrost PKB do + 2,5% w 2021 r., po czym nastgpi dalszy wzrost 0 +7% w
nastepnym roku, co oznacza, ze gospodarka Wielkiej Brytanii nie powrdci do poziomu
PKB sprzed kryzysu do co najmniej 2023 roku.

»Zgodnie z oczekiwaniami Unia Europejska i Wielka Brytania osiggnety w ostatniej chwili
kompromis w sprawie Brexitu. Jednak umowa jest daleka od ukoriczenia i natozyta
ponadto okres przejsciowy na strone brytyjskg z powodu braku czasu na przygotowania.
W przypadku eksporterow z Wielkiej Brytanii utrzymujgca sie niepewnos$c¢ spowodowata
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pewne zakfdcenia na granicach od poczatku roku, poniewaz wiele matych firm zawiesito
tymczasowo handel zagraniczny, a okofo jedna na piec ciezarowek zostata zawrocona
na skrzyzowaniach przed Kanatem, czeSciowo z powodu papierkowych utrudnien
zwigzanych z Brexitem" — uwaza Ana Boata, szefowa dzialu badan
makroekonomicznych w Euler Hermes.

Euler Hermes poczgtkowo prognozowat, ze eksport z Unii Europejskiej do Wielkiej
Brytanii moze spas¢ w pierwszym roku obowigzywania Brexitu nawet o 18 mld EUR.
Szesciomiesieczny okres przejsciowy do konca czerwca moze zmniejszyC te straty o
potowe do mniej niz 10 mld EUR. Wcigz najbardziej dotkniete bedg Niemcy (2 mlid euro
strat w przychodach), Holandia (1,2 mld euro), Francja (0,9 mid euro), Belgia (0,7 mid
euro) i Wiochy (0,6 mld euro) — nawet jesli straty wyniosg mniej niz 0,5 % ich catkowitego
eksportu.

Ana Boata dodaje: ,Chociaz umowa jest bardziej korzystna niz inne umowy o wolnym
handlu, poniewaz oferuje zerowe cfa na towary, bariery pozataryfowe moga
ostatecznie siega¢ 10% ze wzgledu na wyjscie z unii celnej. Branze, takie jak ustugi
finansowe, réwniez nadal czekajg na ,status réwnowaznosci” z Unig Europejskg, co
moze zajgc¢ wiecej czasu niz planowane szes¢ miesiecy .

Obawy dotyczace ciggtosci i zmian tancuchéw dostaw w handlu z firmami brytyjskimi
beda z powodu pandemii prawdopodobnie mniej dotkliwe niz wczesniej sgdzono. Mniegj
dotkliwe dla firm brytyjskich — a wigec bardziej dla dostawcéw z Unii Europejskiej,
w tym z Polski. Niedawne badanie dotyczgce tancucha dostaw przeprowadzone przez
Euler Hermes wykazalo, ze brytyjskie firmy z wyprzedzeniem staraly sie skrécié
swoj fancuch dostaw z tytutu importu, w tym ponad jedna trzecia (35%) postawita
na dostawcow krajowych - to znacznie wiecej niz w poréwnywalnie duzych
gospodarkach Unii Europejskiej, takich jak Francja, Niemcy czy Wtochy.

PIERWSZY ROK BREXITU — KOSZT DLA POLSKICH EKSPORTEROW

Jak ocenia Tomasz Starus, cztonek zarzadu Euler Hermes odpowiedzialny za ocene
ryzyka: Skutki Brexitu w obecnej postaci — tak jak go odbieramy to przede wszystkim
widok zatorow, TIROw stojgcych w korkach na granicach i wymeczonych tym wszystkim
kierowcow, czyli straty przewoznikéw. Takze straty dostawcow produktoéw spozywczych,
czesc¢ ktorych Zle znosi przedtuzajgcy sie transport. To pierwsze skutki, ktore z czasem
moze nie znikng catkowicie, ale bedg tagodniejsze.

Inne straty bedg mialy bardziej trwaty charakter. W Euler Hermes szacujemy, ze
administracyjne utrudnienia i zaktocenia w fancuchach dostaw (w tym zmiana
dostawcow) w najwiekszym stopniu dotkng: przemyst maszynowy i elektryczny (w tym
m.in. producentdéw cze$ci samochodowych), nastepnie wytworcow srodkow transportu i
czesci do nich (m.in. naczep i czesci do nich, opon eftc.), producentow réznych dobr
konsumpcyjnych (wyposazenie mieszkan, meble etc.). Zaraz za nimi, bo ze skalg strat
szacowanych tylko w drugim pétfroczu 2021 r. na 125 min ztfotych jest sektor spozywczy
(w tym alkohole) oraz podobnie — sektor chemiczny.
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tgczne straty polskich firm z tytutu Brexitu w drugim poéfroczu tego roku mogg wyniesé
wedtug szacunkow Euler Hermes nawet 1,6 mid ztotych. Eksport na Wyspy nie bedzie
juz wiec takg lokomotywg sprzedazy (2 rynek zbytu dla polskich eksporteréw), jak
obecnie. Utrata klientéw z Wielkiej Brytanii bedzie oznaczac, ze polskie firmy bedg
musiaty ich szukac¢ gdzie indziej, aby zastgpi¢ utracone przychody. Wszyscy w Unii
Europejskiej bedg to robili — moze wiec warto poszukac troche dalej? Zestawiajgc
konkurencyjne jako$¢ i cene polskich produktow z naszg unikalng miedzynarodowg bazg
aktualnych danych i globalnym zasiegiem wsparcia naszych klientow w znajdowaniu i
bezpiecznym handlu na innych rynkach, mozna liczy¢ na utrzymanie, moze nawet
wzrost obrotow, a przy tym na wieksze (i bezpieczniejsze) ich geograficzne
zroznicowanie. To najlepszy czas na wdrozenie howoczesnego wsparcia sprzedazy
jakim jest ustuga ubezpieczenie transakciji.
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Euler Hermes to swiatowy lider sektora ubezpieczen naleznosci oraz uznany specjalista w
obszarach gwarancji ubezpieczeniowych, windykacji, strukturyzowanego kredytu handlowego i
ryzyka politycznego. Nalezgca do firmy sie¢ wywiadowni gospodarczych $ledzi i analizuje
codzienne zmiany wyptacalnosci firm odpowiadajgcych za 92% swiatowego PKB. Dajemy firmom
pewnos¢ zwigzang z prowadzeniem dziatalnosci i otrzymaniem wynagrodzenia. Wyptacamy
firmom odszkodowanie w przypadku wystgpienia niesciggalnych naleznoéci, lecz przede
wszystkim pomagamy unikaé naleznosci niesciggalnych. W przypadku s$wiadczenia ustug
ubezpieczenia naleznosci lub innych ustug finansowych, priorytetem jest ochrona oparta na
prognozach. Jezeli jednak wystapi nieprzewidziane zdarzenie, posiadany przez nas rating
kredytowy na poziomie AA oznacza, ze posiadamy zasoby, gwarantowane przez Allianz,
pozwalajgce na wyptate odszkodowania umozliwiajacego klientowi kontynuacje dziatalnosci.
Firma posiada siedzibe gtéwng w Paryzu i dziata w ponad 50 krajach, gdzie zatrudnia 5.800
pracownikow. W 2019 roku skonsolidowane obroty firmy wyniosty 2,9 mid €, oraz ubezpieczyta
na Swiecie transakcje handlowe dajgce tagczng ekspozycje na ryzyko o wartosci 950 mid €.

W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowej:
www.eulerhermes.pl

A company of Allianz ()


mailto:grzegorz.blachnio@eulerhermes.com
mailto:artur.niewrzedowski@multian.pl
https://www.linkedin.com/company/euler-hermes-polska
https://twitter.com/eulerhermes
https://www.youtube.com/channel/UCwbtDMlhEdlLSp4SHffk6Lw
http://www.eulerhermes.pl/

Emll EULER HERMES

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzis, aby firmy nie obawialy sie
jutra.

CONFIDENCE IN TOMORROW

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajgcych w przysztosé: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie mogag
zawieraC stwierdzenia dotyczace przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysziosc,
oparte na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujacych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz
niepewnosci, ktére mogg powodowac osiggniecie rzeczywistych wynikéw, rezultatéw lub zdarzen mogacych istotnie
odbiegac od tych wyrazonych lub dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajgcych w przysztosé,
co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje”, ,planuje”’, ,zamierza”, ,przewiduje”’, ,uwaza”,
,Szacuje”, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub ,kontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg stwierdzenia wybiegajace w
przysztos¢. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiega¢ od przewidywanych w takich
stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) ogélnych warunkéw ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkéw
ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Euler Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (ii)
wynikow osigganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach rozwijajgcych sig, réwniez ze wzgledu na niestabilnos¢
i ptynnos$¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong
ubezpieczeniowa, w tym zdarzen powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzacych sie ze wzrostem wydatkéw na
likwidacje szkdd, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych kredytéw, (vi) poziomu stép
procentowych, (vii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viii) zmian w poziomie konkurenciji,
(ix) zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczacych konwergencji walutowej oraz Europejskiej Unii Walutowej, (x)
zmian w zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wtadz innych krajow, (xi) wptywu przeje¢ spotek, w tym takze kwestii
zwigzanych z integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogoélnych czynnikdéw zwigzanych z konkurencjg na
szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikéw moze byé bardziej
prawdopodobne lub mogg one przyjmowaé bardziej wyrazng posta¢ na skutek dziatan terrorystycznych i ich
konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji zadnych stwierdzen wybiegajacych w przysztosé¢.

A company of Allianz ()



