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W | kwartale 2021 r. wzrost liczby niewyptacalnosci
0 105% r/r, marzec z rekordowa liczbg — 222

Kwiecien 2021 — W | kwartale 2021 r. w oficjalnych zrédtach (Monitor Sadowy i
Gospodarczy) opublikowano informacje o 538 niewyptacalnosciach polskich firm,
tj. o 105% wiecej niz przed rokiem (263 niewyptacalnosci w | kw. 2020 r.).
Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne stanowi 66% wszystkich
niewyplacalnosci — w duzym stopniu zastepuje dotychczasowe formy
niewyplacalnosci (upadios$é¢ likwidacyjna i postepowania naprawcze), na rowni z
nimi oznacza brak ptynnosci firm jg przeprowadzajacych przy jednoczesnie duzo
prostszych procedurach formalnych, dostosowanych do obecnej sytuacji.

Niewypftacalno$ci obejmujg niezdolno$¢ do requlowania zobowigzar wobec dostawcow,
skutkujgcg upadfoscig bgdz ktdérg$ z form postepowania restrukturyzacyjnego — w tym
wprowadzonym w tarczy 4.0 z 2020 r. uproszczonym postepowaniem
restrukturyzacyjnym. Wiagzg sie z brakiem $rodkéw na pokrycie zobowigzan u dostawcy,
powodujgc efekt domina — ich ktopoty z ptynnoscig

e W zadnym z sektorow gospodarki nie byto spadku r/r liczby niewyptacalnosci
(najmniejsza skala wzrostu — w budownictwie, ,tylko” o 50% r/r)

e Ustugi — wzrost niewyptacalnosci w catym kwartale (0 +174% r/r), ale skokowo w
marcu (83 firmy vs. 33 w Il 2020), po kolejnym zamknigciu gospodarki. Szerokie
spektrum firm w ktopotach — ustug dla ludnoéci (gastronomia i hotelarstwo,
ochrona zdrowia, edukacja czy warsztaty samochodowe), dla firm (doradztwo
biznesowe, obstuga finansowa, obstuga rynku pracy), jak i dla szukajgcych
oszczednos$ci podmiotéw publicznych (utrzymanie czystosci i zieleni, ochrona)

e Rynek nieruchomosci — duzy popyt na rynku mieszkaniowym nie oznacza hossy
dla catej branzy. Oszczednosci na porzadku dziennym — niewyptacalnoéci firm
zwigzanych z zarzgdzaniem procesami inwestycyjnymi i ich przygotowaniem (w
samym marcu 6) a takze efekt zatamania rynku wynajmu: kryzys w obstudze
nieruchomosci i posrednictwie w obrocie nimi (10 niewyptacalno$ci w marcu)

e Spadek inwestycji i naktadéw: przedsiebiorstw (niewypfacalnosci firm
instalujgcych,  serwisujgcych ~ maszyny), ale takze  konsumentow
(niewyptacalnosci warsztatow samochodowych, dotychczas bardzo rzadkie)

o Postepujgca fala  niewyptacalnosci  wielkotowarowych  producentéow
podstawowych art. spozywczych: upraw rolnych, hodowli i chowu zwierzat (14 w
styczniu, 18 w lutym i 26 w marcu). Podobny efekt i skala w otoczeniu rolnictwa
— wyspecjalizowanych ustugach, maszynach i $rodkach do produkgji, w handlu
ptodami rolnymi

e Produkcja:

o widoczne problemy czesci przetworcow zywnosci (owocow i warzyw,
nabiat, sektory oparte na zbozach jak piekarnictwo)

o najliczniejsze niewyptacalnosci w przemysle ciezkim: sektorze metalowo-
maszynowym, wyrobéw elektrycznych oraz w produkcji na rzecz
budownictwa

o niewypfacalnosci takze w przemysle lekkim: odziez i obuwia; novum sg
pojawiajgce sie problemy producentéw tektury, opakowanh, drukarni
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o Budownictwo — najlepiej nie oznacza, ze dobrze: +50% r/r wzrost liczby
niewyptacalnosci, takze w marcu, pomimo rozpoczecia sezonu budowlanego.
Popyt na rynku mieszkaniowym oraz uruchomienie kolejnych inwestycji
infrastrukturalnych nie wptynety na obydwie czesci rynku — réwnie duzo jest
niewyptacalnosci firm budujgcych budynki, jak i tych prac specjalistycznych
(elektryczne, dachowe, oswietleniowe, kanalizacyjne etc.)

e Transport — pandemia i zwigzane z nig utrudnienia, czy nowe regulacje (w tym te
dotyczace ptac) — w marcu wzrost niewyptacalnosci w transporcie (18 firm). Co
wiecej — pojawiajg sie niewyptacalnosci firm logistycznych i obstugujgcych
transport lgdowy (4 w marcu)

e Regiony: kryzys najmocniej uderza w regiony najaktywniejsze w sektorze
przemystowym i ustugowym (poza Dolnym Sigskiem — a wiec wzrost
niewyptacalnosci na Mazowszu, w Wielkopolsce, na Pomorzu czy w Matopolsce)
ale takze te zwigzane m.in. z produkcjg rolna, transportem i przemystem
lekkim (jak Lubelskie, Podlaskie, t6dzkie czy Lubuskie)

Liczba informacji o niewyptacalnych firmach
opublikowanych w | kwartale

tow 2020 [ R -+~ %
zmiana r/r
tow 2021 | - +195%

Dane opracowane przez Euler Hermes, grupa
Allianz na podstawie oficjalnych zrodet - MSIG

Kryzys wywotany pandemia to kryzys firm MSP, zwtaszcza tych najmniejszych —
firm rodzinnych

- Pomoc publiczna dla firm ma skale nietatwg nawet do oszacowania — mowi sie o nawet
230 mlid ztotych (za rzecznikiem MSP). Pomimo tego realia rynkowe: od tych
oczywistych jak przerwy w funkcjonowaniu handlu i ustug po czynnik psychologiczny —
niepewnoSc¢ a moze nawet strach oznaczajgce odktadanie wydatkow prywatnych jak i
firmowych uderzyty w biezgce finanse, jak i perspektywy dalszego funkcjonowania
bardzo wielu firm rodzinnych. Firm bez takich zasobéw jak duze, czesto
miedzynarodowe firmy, majgce nie tylko zdolno$c¢ kredytowa, ale i pewne miejsce w
fancuchach dostaw wewngtrz korporacji. Stgd kryzys wywolany pandemia jest
kryzysem firm matych — i nie nalezy tego lekcewazyé, gdyz to one s3 podstawg
gospodarki w przyblizeniu zatrudniajgc 70% pracujgcych w przedsiebiorstwach i
tworzgc 50% PKB — mowi Tomasz Starus, cztonek Zarzadu Euler Hermes
odpowiedzialny za ocene ryzyka.

Moze wiec nie wielkos¢ firm, ale skala problemu niewyptacalnosci powinny zwrécic¢
uwage -— niewypfacalnosci, gdyz duza cze$¢ tych firm nie ma mozliwosci
organizacyjnych ani finansowych na przeprowadzenie procesu upadtosciowego. Na
upadtos¢ sta¢ generalnie tylko firmy duze. Dlatego bledem jest ocenianie sytuacji
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rynkowej tylko na podstawie pojedynczego, wyrwanego z szerszego kontekstu
niewyptacalnosci elementu, jakim sg upadtosci likwidacyjne. Obecnie nietatwe do
przeprowadzenia takze organizacyjnie, z powodu lockdownu i rezimu funkcjonowania
instytucji publicznych.

Tomasz Starus, czionek Zarzgdu Euler Hermes uwaza, ze ,dziwne bytoby, gdyby firmy
nie korzystaly z prostszego narzedzia w postaci uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego, zwtaszcza w tak trudnej sytuacji — nie tylko finansowo-popytowej,
zwigzanej z zamknigciami gospodarki, ale takze ograniczonej mozliwosci spotykania sie
i rygoru sanitarnego w jakim dziatajg sgdy, urzedy etc. Warunkiem powodzenia dziatan
naprawczych jest ich rozpoczecie bez zwtoki i uproszczone postepowanie to umozliwia.”

Zmiana liczby niewyptacalnych firm (r/r) w poszczegdlnych ) ) )
sekiorach w | kwartale 2021 Zmiana procentowa r/r liczby niewyptacalnych
przedsiebiorstw w poszczegolnych wojewodztwach

ﬁ h . [(1] @ E /. w | kwartale 2021 .

Budownictwo Produkcja Transport  Ustugi Hurt

gospodarka

+105%

+50% +68% +88%

Niewyptacalnosci firm w | kwartale 2021r.
- rodzaje postepowania wg. ogtoszonych publikacji

+87%

Zrtdo: MSIG przeanalizowans przez Dane apracowane przez Euler Hermes, grypa.
Euler Harmes z grupy Allianz Allianz 0a podstanis oficjainych #rode! - MSIG

Liczb poszczegolnych typow niewyptacalnosci
(na wykresie) plus rozkfad procentowy

353* Il Postepowania naprawcze (dotychczasowe) (10.41%)
B Upadtosci likwidacyjne (23.98%)

Uproszczone postepowania restrukturyzacyjne* (65.61%)

* NOWOSC - Postepowanie wprowadzone
w 2020 w reakcji na pandemie Covid19

Dane opracowane przez Euler Hermes, grupa
Allianz na podstawie oficjalnych zrédel - MSiG

A company of Allianz ()



Egll EULER HERMES

Kontakt dla mediow

EULER HERMES MULTIAN PR

Grzegorz Btachnio Artur Niewrzedowski

+48 601 056 830 +48 509 433 874
grzegorz.blachnio@eulerhermes.com artur.niewrzedowski@multian.pl

Social media

@ LinkedIn Euler Hermes
@ Twitter @eulerhermes

YouTube eulerhermes

Euler Hermes to swiatowy lider sektora ubezpieczen naleznosci oraz uznany specjalista w
obszarach gwarancji ubezpieczeniowych, windykacji, strukturyzowanego kredytu handlowego i
ryzyka politycznego. Nalezgca do firmy sie¢ wywiadowni gospodarczych $ledzi i analizuje
codzienne zmiany wyptacalnosci firm odpowiadajgcych za 92% $swiatowego PKB. Dajemy firmom
pewnosé zwigzang z prowadzeniem dziatalnosci i otrzymaniem wynagrodzenia. Wyptacamy
firmom odszkodowanie w przypadku wystgpienia niesciagalnych naleznosci, lecz przede
wszystkim pomagamy unikaé naleznosci niesciggalnych. W przypadku s$wiadczenia ustug
ubezpieczenia naleznosci lub innych ustug finansowych, priorytetem jest ochrona oparta na
prognozach. Jezeli jednak wystapi nieprzewidziane zdarzenie, posiadany przez nas rating
kredytowy na poziomie AA oznacza, ze posiadamy zasoby, gwarantowane przez Allianz,
pozwalajgce na wyptate odszkodowania umozliwiajgcego klientowi kontynuacje dziatalnosci.
Firma posiada siedzibe gtéwng w Paryzu i dziata w ponad 50 krajach, gdzie zatrudnia 5.800
pracownikow. W 2019 roku skonsolidowane obroty firmy wyniosty 2,9 mid €, oraz ubezpieczyta
na swiecie transakcje handlowe dajgce tagczng ekspozycje na ryzyko o wartosci 950 mid €.

W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowej:
www.eulerhermes.pl

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzis, wiec firmy moga mieé¢
zaufanie do jutra.
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Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajgcych w przysztosé: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie moga
zawieraC stwierdzenia dotyczace przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysziosc,
oparte na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz
niepewnosci, ktére mogg powodowac osiggniecie rzeczywistych wynikéw, rezultatéw lub zdarzen mogacych istotnie
odbiega¢ od tych wyrazonych lub dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajacych w przysztosé,
co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje”, ,planuje”, ,zamierza”, ,przewiduje”, ,uwaza”,
,Szacuje”, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub ,kontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg stwierdzenia wybiegajace w
przysztos¢. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiegac od przewidywanych w takich
stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) ogélnych warunkéw ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkéw
ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Euler Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (ii)
wynikéw osigganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach rozwijajgcych sie, réwniez ze wzgledu na niestabilno$¢
i ptynno$¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong
ubezpieczeniowa, w tym zdarzen powodowanych przez klgski zywiotowe oraz wigzacych sig ze wzrostem wydatkéw na
likwidacje szkéd, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych kredytéw, (vi) poziomu stép
procentowych, (vii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viii) zmian w poziomie konkurenciji,
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(ix) zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczacych konwergencji walutowej oraz Europejskiej Unii Walutowej, (x)
zmian w zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wtadz innych krajow, (xi) wptywu przeje¢ spétek, w tym takze kwestii
zwigzanych z integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogoélnych czynnikéw zwigzanych z konkurencjg na
szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikébw moze by¢ bardziej
prawdopodobne lub mogg one przyjmowaé bardziej wyrazng posta¢ na skutek dziatan terrorystycznych i ich
konsekwenc;ji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji zadnych stwierdzen wybiegajgcych w przysziosé.
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