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STRESZCZENIE

Przejscie na zielong energie jest jedyng w swoim rodzaju szansg dla rozwoju Afryki,
szansg na zmniejszenie ubdstwa i zwiekszenie potencjatu wzrostu. Aby wykorzystac
te mozliwos¢, trzeba pociggna¢ za trzy diwignie: wzmocnienia stabilnosci
politycznej i praworzadnosci, zmniejszenia ryzyka zwigzanego z realizacjg
projektdw poprzez zastosowanie finansowania mieszanego oraz sformutowania
jasnych strategii dotyczacych zielonej energii, popartych planami transformacji dla
catej gospodarki z uwzglednieniem Sciezek dla poszczegdlnych sektorow.
Przedmiotem artykutu, w ktérym zawarlismy wskazéwki zaréwno dla rzagddw, jak i
dla inwestorow, jest ten ostatni punkt.

Ograniczenie globalnego ocieplenia do wyznaczonego w Paryzu celu 1,5°C bedzie
wymagato 200 mld USD inwestycji w afrykanski system energetyczny do 2030 roku,
a nastepnie 370 mld USD rocznie do 2050 roku. W sumie, w okresie 2020-2050,
mozliwosci inwestycyjne wyniosg nieco ponad 7 bin USD.

W tej podrézy do poziomu zera netto kluczowe beda dwa podsektory. Po pierwsze,
zdolnosci produkcji energii elektrycznej w Afryce bedg musialy wzrosngé
dziesieciokrotnie do 2050 roku, co bedzie wymagaé 110 mld USD inwestycji rocznie
juz w 2030 roku, ktére nastepnie beda musiaty wzrosngé do 190 mld USD w 2050
roku, aby osiggnac cel ograniczenia wzrostu temperatury na swiecie do 1,5°C. Po
drugie, roczne potrzeby inwestycyjne na afrykanskim rynku wodoru bedg musiaty
osiggnac¢ 2-3 mld USD rocznie w 2030 roku i 4-9 mld USD w 2050 roku. Kraje
afrykanskie charakteryzujg sie obiecujgcym potaczeniem zasobdéw, dostepu do
wybrzeza i korzystnego potozenia, co pozycjonuje ten kontynent jako potencjalny
centralny osrodek gospodarki Swiatowej opartej na wodorze. Nalezy zauwazyc¢, ze
inwestycje w wodor w Nigerii bedg znacznie wyzsze niz w wiekszosci innych duzych
gospodarek afrykanskich i juz w 2040 roku osiggng wartos¢ 2 mld USD.

Inwestycje prywatne dla czystej przysztosci Afryki

Globalne ocieplenie jest najwiekszym zagrozeniem dla ludzkosci oraz gtéwng przyczyna

ubdstwa i nieréwnosci, konfliktéw i przemocy. Twierdzenie to nigdzie nie jest to bardziej
prawdziwe niz w Afryce, ktdra znajduje sie w epicentrum kryzysu klimatycznego: chociaz
kontynent ten w najmniejszym stopniu przyczynit sie do globalnego ocieplenia, jest
obcigzony najwiekszymi skutkami i stratami.



Afrykanska transformacja energetyczna nie tylko ztagodzitaby zmiany klimatyczne, ale takze
zmniejszytaby ubdstwo poprzez zwiekszenie wydajnosci pracy, produkcji rolnej,
dostepnosci wody, bezpieczenstwa zywnosci i zdrowia ludzi. Ponadto, chociaz utracone
zostatyby gtdwnie miejsca pracy dla 0oséb o niskich kwalifikacjach w sektorach ,,brgzowych”,
zyskataby miejsca pracy wymagajgce wyzszych kwalifikacji w sektorach ,zielonych”, co
potencjalnie moze doprowadzi¢ do znacznego wzrostu poziomu kapitatu ludzkiego. Krétko
mowigc, transformacja energetyczna stwarza ogromne perspektywy rozwoju dla krajéw
afrykanskich.

Scenariusze klimatyczne

Niniejszy raport przedstawia cztery rézne scenariusze klimatyczne. Nie sg to prognozy, lecz
przewidywania, w ktdrych rozwdéj gospodarczy i dziatalnos¢ gospodarcza sg zgodne z
okreslonym poziomem globalnego ocieplenia. W przypadku scenariuszy zaktadajacych
wyzszy wzrost temperatury, szczegélne znaczenie ma rowniez okres po roku 2050, ktéry nie
zostat uwzgledniony:

e 1,5°C zero netto to scenariusz, w ktérym z 50% prawdopodobieistwem uda sie
utrzymac globalne ocieplenie na poziomie ponizej 1,5°C. Budzet weglowy na
dodatkowe emisje CO; po roku 2020 jest ograniczony do 500Gt, a emisje zerowe
netto (stan, w ktorym ,ujemne emisje” dzieki dziataniom w zakresie
wychwytywania i sktadowania dwutlenku wegla (CCS) réwnowazg pozostate emisje
resztkowe) zostang osiggniete na catym swiecie najpdzniej w 2050 roku. Scenariusz
ten przedstawia poziom ambicji konieczny, aby unikngé osiggniecia progoéow
wartosci wywotujgcych efekty kaskadowe, a w rezultacie urzeczywistnienie
zaktadanych czynnikdéw niepewnosci w ,grubych ogonach” rozktadu, ktére wiaza
sie z wystgpieniem katastrofalnych szkdd.

e Ponizej 2°Cto scenariusz, w ktérym globalne ocieplenie utrzymuje sie ponizej 1,8°C
z prawdopodobienstwem 50%, oraz ponizej 1,9°C z prawdopodobiefstwem 67%.
Budzet weglowy dla dodatkowych emisji CO, po roku 2020 jest ograniczony do
1000Gt. Jest to taki poziom globalnego ocieplenia, przy ktérym szkody
spowodowane zmianami klimatycznymi sg wyzsze niz koszty tagodzenia skutkéw
zmian klimatycznych nawet bez wywotywania punktéw krytycznych dla globalnych
katastrof.

e NDC oznacza ,Nationally Determined Contributions”, czyli krajowe zobowigzania
klimatyczne, ktére zostaty ztozone przez kraje w procesie zwigzanym z
miedzynarodowymi negocjacjami klimatycznymi. Stanowig one aktualne
zapowiedzi dotyczace realizowanych polityk. W tym scenariuszu globalne
ocieplenie jest utrzymywane ponizej 2,6°C z prawdopodobienstwem 50% i ponizej
2,9°C z prawdopodobienstwem 67%. Budzet weglowy na dodatkowe emisje CO; po
roku 2020 jest ograniczony do ok. 2500Gt.

e Biezgca Polityka to scenariusz, w ktérym nie wprowadza sie zadnej dodatkowej
polityki klimatycznej w poréwnaniu ze stanem polityki klimatycznej w roku 2020.
Nie jest to wiec odzwierciedlenie polityki, ktéra prawdopodobnie bedzie
realizowana, lecz zejscie z obecnej Sciezki politycznej. W tym scenariuszu globalne
ocieplenie jest utrzymywane ponizej 3,0°C z prawdopodobieristwem 50%, a ponizej
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4,1°C z prawdopodobienstwem 67%. Budzet weglowy na dodatkowe emisje CO; po
2020 roku jest ograniczony do okoto 4300 Gt.

Jak zawsze, oceny podlegaja ponizszemu wytgczeniu odpowiedzialno$ci.

OSWIADCZENIA DOTYCZACE PRZYSZLOSCI

Niniejszy dokument zawiera o$wiadczenia dotyczace przysztosci, takie jak prognozy czy przewidywania, ktére opieraja sie na biezacych pogladach i
zatozeniach kierownictwa i ktére podlegaja znanym i nieznanym ryzykom i niepewno$ciom. Rzeczywiste wyniki, dane czy zdarzenia moga odbiegac
znaczaco od przewidywanych czy

domniemywanych w takich o§wiadczeniach prognostycznych.

Rdéznice moga wynika¢ ze zmian czynnikéw, miedzy innymi: (i) ogélnej sytuacji gospodarczej i konkurencyjnej w kluczowej dziatalnosci i na kluczowych
rynkach Allianz, (ii) wynikéw na rynkach finansowych (szczegé6lnie w zakresie zmienno$ci, ptynnosci, zdarzen kredytowych), (iii) czestotliwosci i wagi
zdarzen szkodowych, w tym w odniesieniu do szkdd wynikajacych z katastrof naturalnych, a takze zmian w kosztach szkéd, (iv) trendéw pozioméw
umieralnosci i zachorowalnosci, (v) poziomu odpornosci, (vi) poziomu braku ptatnosci - szczegélnie w segmencie bankowosci, (vii) poziomu stép
procentowych, (viii) kurséw walutowych, szczegdlnie EUR/USD, (ix) przepiséw prawnych i regulacji, szczegélnie podatkowych, (x) wptywu przeje¢, w
tym kwestii zwigzanych z integracja i reorganizacja oraz (xi) ogélnych warunkéw konkurencyjnych w zakresie lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub
globalnym. Wiele z tych czynnikéw moze cechowac sie zwiekszonym prawdopodobienstwem wystgpienia lub wyzsza waga skutkow ich wystapienia w
przypadku wystapienia atakéw terrorystycznych i ich konsekwencji.

BRAK OBOWIAZKU AKTUALIZAC]I
Spoétka nie jest zobowigzana do aktualizacji zadnych prognoz czy o§wiadczen dotyczacych przyszto$ci zawartych w niniejszym raporcie, za wyjatkiem
informacji, ktérych ujawnienia wymagaja przepisy prawa.

Allianz Trade stanowi znak towarowy stuzacy do oznaczenia zakresu ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.



