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Nigeria — po wyborczej transformacji. W Nigerii, gdzie 25 lutego odbedg sie wybory, nasilajg sie
trudnosci gospodarcze. Nowy rzad bedzie musiat zajg¢ sie spadajacy sita nabywcza i pokazac,

Ludovic Subran
Gtéwny Ekonomista

ludovic.subran@

allianz.com jak najwieksza gospodarka kontynentu zamierza nadaia¢ za zmianami spoftecznymi i

ekologicznymi.

Francoise Huang
Starsza Ekonomistka

francoise.huang@ allianz-

trade.com

Maria Latorre
Doradczyni ds. Sektora

maria.latorre @ allianz-
trade.com

Maddalena Martini
Starsza Ekonomistka

maddalena.martin i@

allianz.com

Pablo Espinosa Uriel
Strateg ds. Inwestycyjnych
pablo.espinosa-uriel@

allianz.com

Luca Moneta

Starszy Ekonomista
luca.moneta allianz-
trade.com

W Nigerii, gdzie 25 lutego odbeda sie wybory, nasilajg sie trudnosci gospodarcze. W
przeciwienstwie do innych eksporterow surowcow, najwiekszy afrykanski producent ropy nie
skorzystat z gwattownego wzrostu cen ropy w 2022 roku. Poniewaz ciggte problemy z
bezpieczenstwem spowodowaty zamkniecie odwiertdw, a ataki na infrastrukture doprowadzity
do ograniczenia przeptywdw, wydobycie spadto o -32% w ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy
roku, pozostajgc znacznie ponizej limitu produkcji OPEC. Na domiar ztego, kosztowne dotacje
do paliw w Nigerii jeszcze bardziej powiekszyty deficyt fiskalny (Nigeria zajmuje 9 miejsce na
Swiecie pod wzgledem najnizszych cen benzyny), a mozliwe do wykorzystania rezerwy
walutowe spadty do poziomu ponizej szesciu miesiecy importu.

Wykres 1: Rezerwy miedzynarodowe brutto Nigerii i ceny ropy naftowej
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Zrédta: Bank Centralny Nigerii, OPEC, Dziat Analiz Allianz
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Inwestorzy przygotowujg sie na duzg dewaluacje nairy po wyborach. W grudniu 2022 roku, udziat portfeli
zagranicznych w nigeryjskim obrocie gietdowym spadt do 16% z poziomu 49% przed pandemia. W potowie lutego,
na rownolegtym rynku walutowym naira kosztowata 750 NGN za 1 USD — o 63% mniej niz kurs oficjalny oraz w
poréwnaniu z réznicg 36% rok wczesniej. W celu ustabilizowania inflacji i pozyskania srodkéw pienieznych, bank
centralny wprowadzit polityke zmiany projektu nairy, ktérej celem byta wymiana banknotéw o wyzszych
nominatach N200 (0,43 USD), N500 (1,09 USD) oraz N1000 (2,17 USD). Termin wymiany banknotéw zostat jednak
przesuniety na potowe lutego, a ostatecznie zawieszony z powodu braku nowych banknotéw w nigeryjskich
bankach i nasilajacych sie atakéow klientdw na oddziaty i personel. W przypadku duzej dewaluacji po wyborach,
gospodarka moze stang¢ w obliczu jeszcze powazniejszego kryzysu kosztéw utrzymania.

Wykres 2: Kursy walut lokalnych w stosunku do USD
(llos¢ waluty lokalnej potrzebna do zakupu 1 USD, styczer 2022 = 100)
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Zrédta: Macrobond, Dziat Analiz Allianz

Wykres 3: Urzedowy kurs nigeryjskiej nairy i kurs rownolegty w stosunku do USD
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Zrédto: CBN, Nigeria Galleria, Aboki FX, Dziat Analiz Allianz

Nowy rzad bedzie musiat zajg¢ sie spadkiem sity nabywczej, aby zmniejszy¢ ryzyko dalszych niepokojow
spotecznych, a takie zabezpieczy¢ gospodarke na przysztos¢ w zwigzku z globalnym przejSciem na energie
ekologiczng. Wobec szkéd spowodowanych powodziami w 34 z 36 standw Nigerii w Il kwartale 2022 roku, a



takze inflacji utrzymujacej sie w IV kwartale na poziomie ponad 20%, niepokoje spoteczne i przemoc nadal
stanowig powazne zagrozenie. Tylko w styczniu w Nigerii odnotowano 280 zdarzen, ktére pociggnety za sobg
ponad 900 ofiar smiertelnych. W perspektywie Srednioterminowej gospodarka Nigerii stoi w obliczu bardzo
realnego ryzyka zwigzanego z globalng transformacjg energetycznga, ktéra wedtug Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego moze w ciggu najblizszych siedmiu lat zmniejszy¢ dochody panstw afrykanskich z ropy naftowej o
jedng czwartg. Uruchomienie od dawna zapowiadanej rafinerii i dodatkowych mocy produkcyjnych w zakresie
LNG mogtoby pomdc w uzyskaniu wzrostu wydajnosci, ale jeszcze bardziej istotne jest dostosowanie
strukturalne.

Jak zawsze, oceny podlegajg ponizsze mu wylgczeniu odpowiedzialnosci.

OSWIADCZENIA DOTYCZACE PRZYSZtOSCI

Niniejszy dokument zawiera oswiadczenia dotyczace przysztosci, takie jak prognozy czy przewidywania, ktére opieraja sie na bi ezgcych pogladach i zatozeniach
kierownictwa i ktore podlegajg znanym i nieznanym ryzykom i niepewnosciom. Rzeczywiste wyniki, dane czy zdarzenia mogg odbiegac znaczaco od
przewidywanych czy

domniemywanych w takich oswiadczeniach prognostycznych.

Réznice mogg wynikaé ze zmian czynnikdw, miedzy innymi: (i) ogdlnejsytuacji gospodarczej i konkurencyjnej w kluczowej dziatalnoscii na kluczowych rynkach
Allianz, (ii) wynikéw na rynkach finansowych (szczegdlnie w zakresie zmiennosci, ptynnosci, zdarzeri kredytowych), (iii) czestotliwosci i wagi zdarzen szkodowych,
w tym w odniesieniu do szkéd wynikajgcych z katastrof naturalnych, a takze zmianw kosztach szkéd, (iv) trendéw poziomdéw umieralnoscii zachorowalnosci, (v)
poziomu odpomosci, (vi) poziomu braku ptatnosci - szczegdlnie w segmencie bankowosdi, (vii) poziomu stép procentowych, (viii) kurséw walutowych,
szczegolnie EUR/USD, (ix) przepiséw prawnych i regulacji, szczegdlnie podatkowych, (x) wplywu przejeé, w tym kwestii zwigzanych zintegracjg i reorganizacja
oraz (xi) ogdlnych warunkéw konkurencyjnych w zakresie lokalnym, regionalnym, krajowymi/lub globalnym. Wiele z tych czynnikéw moze cechowacsie
zwiekszonym prawdopodobieristwem wystapienia lub wyzsza wagg skutkdw ich wystgpienia w przypadku wystapienia atakow terrorysty cznych i ich
konsekwengji.

BRAK OBOWIAZKU AKTUALIZACII
Spodtka nie jest zobowigzana do aktualizacji zadnych prognoz czy oswiadczen dotyczacych przysztosci zawartych w niniejszym raporcie, za wyjgtkiem informacji,
ktérych ujawnienia wymagajg przepisy prawa.

Allianz Trade stanowi znak towarowy stuzacy do oznaczenia zakresu ustug Swiadczonych przez Euler Hermes.



