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Sciezki inwestycyjne prowadzace do dekarbonizacji
sektora przemyslowego w Europie
Markus Zimmer eSektor przemystowy odpowiada za mniej wiecej jedng czwarta Swiatowej emisji gazow
Senior Economist ESG . . .y , L. .
markus.zimmer@allianz.com cieplarnianych (GHG). Potgczenie srodkow, w tym poprawa efektywnosci energetyczne;j,
wykorzystanie wodoru i biomasy jako surowca lub paliwa, wytwarzanie ciepta za pomocag
Arne Holzhausen energii elektrycznej i przyjecie technologii wychwytywania dwutlenku wegla, moze
Head of Insurance, Wealth and zredukowa¢ emisje dwutlenku wegla w tym sektorze niemal do zera. Globalna

Trend Research

arne.holzhausen@allianz.com dekarbonizacja sektora przemystowego wedtug analiz Allianz Trade bgdzie wymagata

inwestycji o facznej wartosci 2,7 bln EUR do 2050 r. Z tego UE potrzebuje 8%, czyli 210
mld EUR, z czego polowa na same inwestycje w elektryfikacje. Reszta jest prawie rowno

Patrick Hoffmann

Research Fellow podzielona migdzy wykorzystanie wodoru, innowacyjne procesy produkcyjne i nowe

. technologie. Ponadto, wynoszace 330 mld EUR do 2050 r., catkowite potrzeby

anand.pamar@allianz.com inwestycyjne przemystu UE w zakresie wychwytywania i sktadowania dwutlenku wegla
(CCS) sa prawie o 60% wyzsze niz inwestycje we wszystkie inne $rodki dekarbonizacji

Stefan Landau przemystu tacznie.

Research Assistant

stefan.landau@aliianz.com e Aby sprosta¢ tym potrzebom, kraje UE-28 musza inwestowa¢ 3 mld EUR rocznie w

latach 2020-2030 i 9 mld EUR rocznie w latach 2030-2050, kiedy technologie bedg gotowe
do wdrozenia na pelng skale. Przemyst celulozowo-papierniczy wymaga najwiekszych
inwestycji ogoétem — 78,4 mld EUR do 2050 r. — nastgpnie zelaza i stali (55,4 mld EUR)
oraz cementu (37,6 mld EUR). Inwestycje te ograniczytyby emisje o 265 MtCO2 (-92%),
co daje $rednig inwestycje w redukcje w wysokosci 790 EUR na tCO2.

oW tym konteks$cie w opinii Allianz Trade rzady powinny wykorzysta¢ dostgpne im
instrumenty (np. dotacje, podatki od emisji dwutlenku wegla), aby skutecznie dostosowaé
sciezki sektorowe do nadrzednych celow przejscia na zerowa emisje netto.

Punkt wyjscia

W ciagu ostatnich kilku dekad sektor przemystowy poczynit znaczne postepy w zakresie redukcji emisji
i poprawy efektywnosci energetycznej. Do 2010 r. sam przemyst europejski ograniczyt swoje emisje o -
29%, a do 2020 r. 0 -39% w pordéwnaniu z poziomami z 1990 r. Pomimo intensywnej migdzynarodowe;j
konkurencji z analiz Allianz Trade wynika, ze przemystowi europejskiemu udato sie dostosowaé swoje
praktyki i modele biznesowe do celéw kontynentu w zakresie klimatu i energii, zachowujac jednoczes$nie
optacalne podejscie gospodarcze.
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Wykres 1: Potrzeby inwestycyjne w sektorze przemystu UE w celu osiggnigcia zerowej emisji netto
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[Others = Inne; Paper and pulp = Papier i celuloza; Non-metallic minerals = Mineraly niemetaliczne; Non-ferrous metals = Metale
niezelazne; Iron and steel = Zelazo i stal; Foundries = Odlewnie; Chemicals = Chemikalia; Billion EUR = miliard EUR; BAT = BAT;
Electrification = Elektryfikacja; Hydrogen = Wodér; InnovativeM = Innowacyjne M]

Zrodha: IndustryPLAN, Allianz Research. Uwaga: BAT odnosi sie do najlepszych dostepnych technologii. Obejmuje
UE + Zjednoczone Krélestwo. Zobacz Dodatek, aby zapozna¢ si¢ z rozktadem inwestycji wedlug krajow.

Niemniej jednak sektor ten jest nadal odpowiedzialny za 650 Mt emisji CO2 — przy czym CO2 odpowiada
za ponad 90% bezposrednich emisji gazoéw cieplarnianych z przemystu w 2020 r. Sektor cementu, zelaza
i stali oraz sektor chemiczny (zob. Wykres 2) maja najwigkszy udzial w emisji CO2 i przemystowe
zuzycie energii: te trzy sektory wygenerowaty trzy czwarte emisji przemystowych w UE-28 w 2020 r.

Wykres 2: Przemystowe emisje CO2 w UE-28 w 2020 r.
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[Food, beverages, tobacco = Zywno$¢, napoje, tyton; Pulp, paper; = Masa celulozowa, papier; Chemicals = Chemikalia;
Aluminium, non-ferrous metals = ; Aluminium, metale niezelazne Iron & steel = Zelazo i stal; Others = Inne; Cement & non-
metallic minerals = Cement i mineraty niemetaliczne; Other machinery & equipment = Inne maszyny i urzagdzenia; Electrical
equipment, electronics, optics = Sprzet elektryczny, elektronika, optyka; Fabricated metal = Sfabrykowany metal; Rubber & plastic
products = Wyroby z gumy i tworzyw sztucznych; Basic pharmaceuticals = Podstawowe farmaceutyki; Textiles = Tekstylia; Other
manufacturing = Pozostata produkcja; Motor vehicles = Pojazdy silnikowe]

Zrédto: Eurostat, Allianz Research (z wylaczeniem emisji z rafinerii)

Co wigcej, wszystkie trzy sektory wytwarzaja rdwniez znaczne emisje procesowe, wahajace si¢ od 25%
do 50%. Ma to znaczenie, poniewaz emisje z procesOw przemystowych sa szczegoélnie trudne do
ograniczenia. W rezultacie nawet w scenariuszu przejécia na zerowg emisje netto oczekuje si¢, ze w UE
uda sie unikna¢ tylko trzech czwartych tych emisji. Natomiast inne sektory przemystu, takie jak przemyst
spozywczy 1 tytoniowy, papierowy, celulozowy oraz poligraficzny i metali niezelaznych, generuja
gtéwnie emisje posrednie i bezposrednie, przy czym te pierwsze wynikaja glownie z centralnie
wytwarzanej energii elektrycznej, a te drugie - z wytwarzania ciepta. Sa one mniej lub bardziej
»automatycznie” redukowane poprzez dekarbonizacje wytwarzania energii i ciepta. Na przyktad blisko
55% emisji CO2 w tych sektorach wynika z wykorzystania energii elektrycznej wytwarzanej centralnie,
glownie z gazu ziemnego i wegla, na potrzeby nisko- i §redniotemperaturowego zapotrzebowania na
ciepto.

Wykres 4 ilustruje gigantyczne zadanie dostosowania przemystu do $ciezki zerowej emisji netto: do 2050
r. emisje musza zosta¢ zredukowane o 92%, a niektore sektory generuja nawet emisje ujemne, tj.
wychwytuja wigcej emisji CO2 niz wytwarzaja. Na wykresie pordwnano prognozy sieci dla zazieleniania
systemu finansowego (NGFS) z ocena Komisji Europejskiej (KE) dotyczaca unijnego Zielonego tadu.
Oba zrddta stosuja rozne definicje granic pokazanych sektoréw, a takze alokacji emisji procesowych i
emisji energetycznych. W rezultacie emisje sektorowe ro6znig sie, a linia bazowa NGFS jest nieco wyzsza,
poniewaz kategoria Inne branze jest szersza. Trend podazania $ciezkg 1,5°C jest podobny w obu ocenach,
a emisje netto w 2050 r. sg rowniez poréwnywalne, chociaz NGFS wyraznie zgtasza ujemne emisje.

Wykres 4: EU poréwnanie scenariuszy przemystowych emisji CO2
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Zrodta: NGFS, European Commission, Allianz Research


https://data.ene.iiasa.ac.at/ngfs/

Opcje wyscigu o zerowej wartosci netto

Rézne opcje dekarbonizacji mozna ogolnie pogrupowa¢ w ramach efektywnosci energetycznej,
zastgpowania paliw kopalnych zrownowazonymi paliwami lub elektryfikacji i CCS. Jednak efektywno$¢
energetyczna i elektryfikacja czgsto idg w parze, poniewaz sa to dwie strony tego samego medalu. Wezmy
na przyklad pompy ciepta, jedna z gldwnych technologii elektryfikacji, ktore rowniez zwickszaja
efektywnos$¢ wykorzystania energii. llekro¢ potrzebne jest chlodzenie, ciepto bgdzie wytwarzane jako
produkt uboczny, i odwrotnie. Pompy ciepta wykorzystuja te zalezno$¢ i zmniejszajg straty energii w
procesach ogrzewania lub chtodzenia. Chociaz sg one obecnie stosunkowo powszechne w srodowiskach
mieszkalnych, sg one znacznie rzadziej wykorzystywane do celow przemystowych. Duze przemystowe
pompy ciepta (IHP) moga by¢ zasilane energia odnawialng lub pozyskiwaé energie¢ odpadowa z
budynkéw i procesdOw. Moga by¢ instalowane w procesach termicznych, na przyklad w przemysle
spozywczym, papierniczym czy chemicznym. Na przyktad w przemysle mleczarskim mleko musi by¢
schtodzone przed transportem i spozyciem, podczas gdy ciepto jest potrzebne do procesu pasteryzacji.
Ciepto odpadowe z procesu chtodzenia mozna odzyskac i wykorzysta¢ jako zrédto ciepta do pasteryzacji.
Jednak znaczacym wyzwaniem w wielu branzach jest to, ze para jest zwykle uzywana do przenoszenia
ciepla w calym obiekcie, co skutkuje projektami systeméw wysokotemperaturowych. Przejscie na
powietrze lub wode w stanie cieklym wymaga nowych rur, pomp i projektow procesdéw, co wigze si¢ z
wysokimi kosztami inwestycyjnymi i potencjalnymi zaktdceniami.

Dekompozycja inwestycji wedlug krajow

Tabela A.1: Skumulowane inwestycje wedlug krajow dla UE27 + Zjednoczonego Krélestwa do 2050
roku (w min EUR)

Felazo i Metale Mineraty Papier i

Kraj/Branza Chemikalia Odlewnie nie- masa

stal niezelazne ) . :
metaliczne papiernicza

Austria 909,0 54,5 3685,2 19,4 1029,4 4525,0
Belgia 3077,9 14,3 2659,7 19,4 1298,6 1787,3
Butgaria 402,4 7,6 26,0 19,4 571,5 316,4
Chorwacja 353,8 12,5 4,6 13,2 496,9 158,7
Cypr 0,0 0,0 0,0 0,0 159,9 0,0
Czechy 239,8 77,6 2539,1 19,4 805,5 904,3
Dania 0,0 3,8 1,3 8,8 403,3 84,9
Estonia 45,0 0,0 0,0 0,0 79,1 66,9
Finlandia 402,9 12,9 14424 19,4 159,5 11325,2
Francja 1635,9 323,8 5614,1 370,4 3323,5 7253,0
Niemcy 9513,5 1082,2 16715,0 640,3 8157,2 16254,1
Grecja 153,0 0,0 26,2 158,5 1073,3 102,5
Wegry 768,8 38,8 771,8 19,4 439,7 310,6




Witochy 2022,3 387,0 3385,2 131,9 5996,9 4938,8

Litwa 1126,2 0,0 0,0 0,0 239,9 70,7

Malta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Polska 3787,1 203,2 2883,0 19,4 37419 3169,0

Rumunia 813,5 0,0 1217,3 210,6 934,3 170,7

Stowenia 0,0 43,5 27,1 84,6 134,2 483,4

Szwecja 485,1 71,8 1593,4 109,5 184,6 15084,7

Tabela A.2: Skumulowane inwestycje wedtug krajow dla UE27 + Zjednoczonego Krélestwa do 2030
roku (w min EUR)

Mineraty Papier i
Kraj/Branza Chemikalia Odlewnie . nie- masa
stal niezelazne ) L

metaliczne papiernicza

Zelazo i Metale

Austria 72,4 13,4 257,3 4,3 297,6 516,6

Butgaria 27,2 1,6 12,7 4,3 151,4 34,9

Cypr 0,0 0,0 0,0 0,0 47,5 0,0

Dania 0,0 0,9 14 1,9 117,9 111

Finlandia 35,7 2,9 128,6 4,3 82,2 1732,0



Niemcy

834,4

247,8

1551,5

231,2

2227,0

1831,9

Wegry

66,8

9,7

50,9

4,3

118,4

38,6

Wiochy

178,3

94,1

518,3

29,2

1628,9

610,6

Litwa

76,0

0,0

0,0

0,0

66,9

8,5

Malta

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

Polska

281,0

48,0

238,7

4,3

1025,0

369,4

Rumunia

27,1

0,0

107,3

91,4

280,8

20,5

Stowenia

0,0

10,0

11,2

32,6

38,5

71,6

Szwecja

24,5

16,1

148,1

43,4

84,9

2100,8

Innowacje przemystowe: Drogi do glebokiej dekarbonizacji przemystu. Sprawozdanie dla Komisji
Europejskiej, DG ds. Dziatan w dziedzinie klimatu https://climate.ec.europa.eu/system/files/2020-
07/industrial_innovation_part_2_en.pdf

Jak zawsze, oceny podlegajg ponizszemu wytgczeniu odpowiedzialnosci.

OSWIADCZENIA DOTYCZACE PRZYSZLOSCI

Niniejszy dokument zawiera o$wiadczenia dotyczgce przyszitosci, takie jak prognozy czy przewidywania, ktére opieraja sie na biezgcych pogladach
i zatozeniach kierownictwa i ktére podlegajg znanym i nieznanym ryzykom i niepewnosciom. Rzeczywiste wyniki, dane czy zdarzenia moga
odbiegac znaczaco od przewidywanych czy

domniemywanych w takich oswiadczeniach prognostycznych.

Réznice mogg wynika¢ ze zmian czynnikéw, miedzy innymi: (i) ogélnej sytuacji gospodarczej i konkurencyjnej w kluczowej dziatalnosci i na
kluczowych rynkach Allianz, (ii) wynikéw na rynkach finansowych (szczegélnie w zakresie zmiennosci, ptynnosci, zdarzen kredytowych), (iii)
czestotliwosci i wagi zdarzen szkodowych, w tym w odniesieniu do szkéd wynikajacych z katastrof naturalnych, a takze zmian w kosztach szkéd,
(iv) trendéw poziomdw umieralnosci i zachorowalnosci, (v) poziomu odpornosci, (vi) poziomu braku ptatnosci - szczegélnie w segmencie
bankowosci, (vii) poziomu stép procentowych, (viii) kurséw walutowych, szczegélnie EUR/USD, (ix) przepiséw prawnych i regulacji, szczegdlnie
podatkowych, (x) wptywu przeje¢, w tym kwestii zwigzanych z integracja i reorganizacjg oraz (xi) ogélnych warunkéw konkurencyjnych w zakresie
lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wiele z tych czynnikéw moze cechowa¢ sig¢ zwigkszonym prawdopodobienstwem wystgpienia lub
wyzszg wagg skutkow ich wystapienia w przypadku wystapienia atakdw terrorystycznych i ich konsekwencji.

BRAK OBOWIAZKU AKTUALIZACJI
Spotka nie jest zobowigzana do aktualizacji zadnych prognoz czy o$wiadczen dotyczacych przysztosci zawartych w niniejszym raporcie, za
wyjatkiem informacji, ktérych ujawnienia wymagaja przepisy prawa.

Allianz Trade stanowi znak towarowy stuzacy do oznaczenia zakresu ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.


https://climate.ec.europa.eu/system/files/2020-07/industrial_innovation_part_2_en.pdf
https://climate.ec.europa.eu/system/files/2020-07/industrial_innovation_part_2_en.pdf

