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przeksztatcenia grupy w prawdziwg potege
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Szczyt BRICS - Chiny dzierza klucz do przeksztatcenia
grupy w prawdziwg potege

Wieksza integracja handlowa miedzy krajami BRICS mogtaby w opinii Allianz Trade
zwiekszy¢ znaczenie grupy daleko poza jej wage gospodarczg lub finansowa. Kraje
BRICS to okoto 42% Swiatowej populacji, 26% Swiatowego PKB i 18%
miedzynarodowego popytu (Wykres 1). Pomystodawca skrétu BRICS, Jim O'Neill, zapytat
niedawno, jakie znaczenie miatby! ten "klub" bez jednej z najwiekszych gospodarek
Swiata. W 2022 r. Chiny odpowiadaty za 53% handlu wewnatrz BRICS. Chociaz udziat
,BRIS” (tj. BRICS z wytgczeniem Chin) w swiatowym PKB wynosi zaledwie 8%, a jego
udziat w Swiatowym popycie tylko 7%, bilans handlowy Chin z BRIS byt ujemny o 4 mid
USD w 2022 r., co pokazuje, jakie korzysci czerpie mistrz Swiatowego handlu dobrami
przemystowymi z handlu ze swoimi partnerami BRIS. W istocie, grupa BRIS jest
szczegollnie mocna w eksporcie surowcow i poétproduktow, ktore sg kluczowe dla
chinskiego sektora produkcyjnego.

Wykres 1: Udziat krajow BRICS w Swiatowym imporcie i udziat odpowiednich towarow
(% ogotu)
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Zrédta: ITC Trade Map, obliczenia Allianz Research

1 “Zagrozenie BRICS dla dolara?”, Jim O’Neill, Project Syndicate, 13 kwietnia 2023.
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Chiny dzierza klucz do wyniesienia grupy na czoto sSwiatowej gospodarki. Patrzgc na
komplementarnos$¢ handlowg krajow BRICS, tj. Sredni udziat partnera (partneréw) w imporcie i eksporcie
danego kraju w poréwnaniu z resztg Swiata, jasne jest, ze podgrupa BRIS znacznie bardziej polega na
Chinach w zakresie eksportu i importu niz odwrotnie (Wykres 2). Porownujac komplementarnosc
handlowg BRICS z komplementarnoscig Niemiec w stosunku do UE (. strefy wolnego handlu), réznica
jest wymowna. Otwarcie przez Chiny swoich rynkéw na kraje BRIS, zwiekszenie przeplywow
inwestycyjnych w ramach grupy oraz zmniejszenie ogoélnych taryfowych i pozataryfowych barier
handlowych to niezbedne kroki, jesli grupa chce robi¢ prawdziwe interesy.

Wykres 2: Komplementarno$¢ handlowa w handlu wewnatrz BRICS oraz handlu Niemiec z UE-27
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Legenda: Share of exports — Udziat eksportu; Share of imports — Udziat importu; Germany —Niemcy; India — Indie; Russia — Rosja; South Africa —
RPA; Brazil — Brazylia; China - Chiny
Zrédta: ITC Trade Map, Allianz Research

Zwiekszenie komplementarnosci handlowej w ramach grupy mogtoby w opinii Allianz Trade
przynies¢ szacunkowy efekt w wysokosci 1,8 bin USD, czyli mniej wiecej podwojenie obecnej
wartosci. Czynniki wspomagajgce obejmujg utworzenie strefy wolnego handlu; integracje tancuchow
wartosci wykraczajgcych poza handel towarami; poprawe infrastruktury; cheé rezygnacji z niektérych
dochodow fiskalnych z barier taryfowych, aby umozliwi¢ ekspansje sektorow o wartosci dodanej, a co
za tym idzie catej gospodarki, oraz przyjecie, jak ostatnio postulowano, wspdlnej waluty. Chociaz jest to
symulacja diugoterminowa, niemniej jednak jest to wazne zjawisko do monitorowania, biorgc pod uwage
istniejgce zaleznosci podazowe.

Wykres 3: Potencjalne zyski handlowe miedzy krajami BRICS dzieki lepszym warunkom handlowym
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Legenda: USD trillion — bilion USD; Additional trade — Dodatkowy Handel; Kraje — patrz poprzedni wykres.

Zrédta: ITC Trade Map, Allianz Research



Jak zawsze, oceny podlegajg ponizszemu wytgczeniu odpowiedzialnosci.

OSWIADCZENIA DOTYCZACE PRZYSZLOSCI

Niniejszy dokument zawiera o$wiadczenia dotyczgce przysziosci, takie jak prognozy czy przewidywania, ktére opieraja sie na biezgcych pogladach
i zatozeniach kierownictwa i ktére podlegajg znanym i nieznanym ryzykom i niepewnosciom. Rzeczywiste wyniki, dane czy zdarzenia moga
odbiegac¢ znaczaco od przewidywanych czy

domniemywanych w takich oswiadczeniach prognostycznych.

Réznice mogg wynika¢ ze zmian czynnikéw, miedzy innymi: (i) ogdinej sytuaciji gospodarczej i konkurencyjnej w kluczowej dziatalnosci i na
kluczowych rynkach Allianz, (ii) wynikéw na rynkach finansowych (szczegodlnie w zakresie zmiennosci, ptynnosci, zdarzen kredytowych), (iii)
czestotliwosci i wagi zdarzen szkodowych, w tym w odniesieniu do szkéd wynikajacych z katastrof naturalnych, a takze zmian w kosztach szkdéd,
(iv) trendéw poziomdw umieralnosci i zachorowalnosci, (v) poziomu odpornosci, (vi) poziomu braku ptatnosci - szczegélnie w segmencie
bankowosci, (vii) poziomu stép procentowych, (viii) kurséw walutowych, szczegélnie EUR/USD, (ix) przepiséw prawnych i regulacji, szczegélnie
podatkowych, (x) wptywu przeje¢, w tym kwestii zwigzanych z integracjg i reorganizacjg oraz (xi) ogélnych warunkéw konkurencyjnych w zakresie
lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wiele z tych czynnikéw moze cechowac¢ sie zwiekszonym prawdopodobienstwem wystapienia lub
wyzszg wagg skutkéw ich wystgpienia w przypadku wystapienia atakéw terrorystycznych i ich konsekwenciji.

BRAK OBOWIAZKU AKTUALIZACJI
Spétka nie jest zobowigzana do aktualizacji zadnych prognoz czy o$wiadczen dotyczacych przysziosci zawartych w niniejszym raporcie, za
wyjgtkiem informacji, ktérych ujawnienia wymagajg przepisy prawa.

Allianz Trade stanowi znak towarowy stuzgcy do oznaczenia zakresu ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.



