Sytuacja w rolnictwie
w 2024 i prognoza
krotkookresowa

— analiza Santander Leasing

Niniejsze opracowanie ma wytacznie charakter informacyjny i edukacyjny. Informacje w nim zawarte nie stanowig porady inwestycyjnej
ani zachety lub rekomendacji o podobnym badz tozsamym charakterze. Wszelkie opinie wyrazone w niniejszym opracowaniu, jakkolwiek
przygotowane w dobrej wierze, nie powinny stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji gospodarczych. Nie sktadamy zadnych
zapewnien, obietnic lub gwarancji osiagniecia okreslonego rezultatu gospodarczego w odniesieniu do dziatan podjetych na podstawie
niniejszego opracowania. Wszelkie decyzje biznesowe dotyczace przedmiotu niniejszego opracowania powinny by¢ podejmowane tylko po
konsultacji z profesjonalnym doradca.

Informacje i opinie zawarte w opracowaniu pozostaja aktualne na dzien jego przygotowania. Nie bierzemy odpowiedzialnosci za kompletnosc,
prawdziwos¢ i wiarygodnos¢ informacji, w tym publikacji naukowych, na podstawie ktérych przygotowaliémy opracowanie. Ponadto
zastrzegamy, ze w przypadku zmiany danych, informacji lub pogladéw wyrazonych w materiatach stanowiacych podstawe opracowania, samo
opracowanie moze utraci¢ aktualnosc.

Wszelkie dziatania podjete w oparciu o niniejsze opracowanie korzystajacy z niego podejmuje na wtasne ryzyko. Nie ponosimy zadnej
odpowiedzialnosci za konsekwencje decyzji lub dziatan podjetych w oparciu o to opracowanie, bez wzgledu na ich charakter - w tym
odpowiedzialnosci za szkode badz odpowiedzialnosci karnej lub karnej skarbowej.
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|. Otoczenie makroekonomiczne,
Koniunktura i Inwestycje

1. PKB - rok 2023 charakteryzowat sie raczej niskim wzrostem realnego PKB w Polsce, ktory wedtug szacunkow MF wyniost
ok. 0,2%. Polska gospodarka pozostawata pod silng presja czynnikow zewnetrznych zwigzanych w znacznej mierze z wojna
w Ukrainie i zwigzanymi z tym zawirowaniami w obrocie towarami rolno-spozywczymi.

W 2024 roku zgodnie z przewidywaniami ma nastapi¢ znaczne przyspieszenie tempa rozwoju gospodarczego, gdzie zgodnie
z przewidywaniami MF PKB ma wzrosnac o 3,1%, natomiast w 2025 o 3,9%.

2rédto MF: https://www.gov.pl/web/finanse/prognozy-makroekonomiczne-i-fiskalne

Produkt krajowy brutto (PKB) niewyréwnany sezonowo w 2 kwartale 2024 r. zwiekszyt sie realnie o 3,2% rok do roku wobec
spadku o 0,6% w analogicznym kwartale 2023 r. (w cenach statych $redniorocznych roku poprzedniego). (dane GUS)

2. Stopa bezrobocia - bezrobocie rejestrowane utrzymuije sie na stosunkowao niskim poziomie, gdzie dla 2023 wyniosto ono 5,1%,
natomiastw 2024 przewiduje sie spadek do poziomu 5,0%, a w 2025 dalszy spadek do 4,9%. Sytuacja na rynku pracy pozostaje
dobra, niskie bezrobocie oznacza, ze pracownicy sa poszukiwani w wielu branzach, co jest pozytywne z punktu widzenia samych
pracownikow, jednak stanowi wyzwanie dla pracodawcow szczegolnie w kontekscie kosztow pracowniczych.

zrédto MF: https://www.gov.pl/web/finanse/prognozy-makroekonomiczne-i-fiskalne
Dane GUS potwierdzaja podobne wartosci, koniec 2023 to 5,1%, natomiast stopa bezrobocia na 08-2024 to 5,0%. (dane GUS)

Stosunkowo niski poziom bezrobocia w skali kraju wptywa pozytywnie na nastroje konsumentow. Zgodnie z najnowszym
odczytem GUS, koniunktura konsumencka w czerwcu 2024 w odniesieniu do czerwca 2023 wzrosta 0 16,2%. (dane GUS)

3. Inflacja - presja ze strony czynnikow inflacyjnych pozostawata na wysokim poziomie, gdzie w catym 2023 roku osiggneta ona
poziom 11,4%, natomiast w roku 2024 ma nastapi¢ zdecydowana poprawa w tym zakresie, gdzie prognozowany przez MF jest
spadek inflacji do poziomu 3,7% a w 2025 wzrost do 5,0%.

2rédto MF: https://www.gov.pl/web/finanse/prognozy-makroekonomiczne-i-fiskalne
Aktualny odczyt GUS za sierpien 2024 to inflacja na poziomie 4,3% r/r, w tym wzrost cen zywnosci i napojow bezalkoholowych
wynidst 4,1% r/r (dane GUS)

4. Koniunktura w rolnictwie wedtug SGH - w trzecim kwartale 2024 nastapito wyrazne polepszenie wskaznika koniunktury

w rolnictwie z -24,0 do -15,6, na ktdry sktada sie wskaznik przychoddw pienieznych: -14,4, ktory wzrdst z poziomu -29,7 oraz
wskaznik nastrojow: -3,2, ktory wzrost z -13,9.

Rynek: Wskaznik koniunktury w rolnictwie - Il kwartat 2024
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zrodto: Koniunktura w rolnictwie Ill kwartat 2024, Konrad Walczyk, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie,
link: https://www.sgh.waw.pl/kae/sites/kae/files/2024-09/biul_2024_Q3.pdFf
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zrodto: Koniunktura w rolnictwie Ill kwartat 2024, Konrad Walczyk, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie,
link: https://www.sgh.waw.pl/kae/sites/kae/files/2024-09/biul_2024_Q3.pdFf

Nastroje
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zrodto: Koniunktura w rolnictwie Ill kwartat 2024, Konrad Walczyk, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie,
link: https://www.sgh.waw.pl/kae/sites/kae/files/2024-09/biul_2024_Q3.pdf

5. Inwestycje - zgodnie z danymi MF w 2023 roku skala inwestycji wzrosta w pordwnaniu z 2022 z poziomu 2,7% do 13,1%.
Natomiast w 2024 roku spodziewany jest wzrost poziomu inwestycji 0 0,4%, aw 2025 0 6,4%.

2rédto MF: https://fwww.gov.pl/web/finanse/prognozy-makroekonomiczne-i-fiskalne

Inwestycje w rolnictwie wedtug SGH - w trzecim kwartale 2024 nastapito wyrazne polepszenie wskaznika z 25,3 do 31,7.



Inwestycje w maszyny i urzadzenia
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zrodto: Koniunktura w rolnictwie Ill kwartat 2024, Konrad Walczyk, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie,
link: https://www.sgh.waw.pl/kae/sites/kae/files/2024-09/biul_2024_Q3.pdf

Aktualny harmonogram naboru wnioskow o przyznanie pomocy z ARiMR

Terminy naboru wnioskéw przez ARiMR:

nazwa interwencji

Inwestycje i rozwdj gospodarstw

orientacyjny limit srodkow
publicznych w ramach naboru
(w mln PLN)

orientacyjny termin
rozpoczecia naboru

orientacyjny termin
zakonczenia naboru

Inwestycje w gospodarstwach
rolnych zwiekszajace
konkurencyjnos¢ (dotacje)
obszary B, C

Inwestycje w gospodarstwach
rolnych zwiekszajace
konkurencyjnos¢ (instrumenty
finansowe)

Inwestycje przyczyniajace sie do
ochrony $rodowiska i klimatu

Rozwdj matych gospodarstw:
- krétkitancuch dostaw
i gospodarstwa ekologiczne

Rozwdj wspotpracy w ramach
tancucha wartosci (instrumenty
finansowe) - w gospodarstwie

Rozwdj wspotpracy w ramach
tancucha wartosci (instrumenty

finansowe) - poza gospodarstwem

Scalanie gruntow wraz
z zagospodarowaniem

poscaleniowym - nabory ogtaszane

przez SW

422,71

260,13

942,97

224,33

65,03

86,71

589,63

21 listopada 2024

1 marca 2024

23 pazdziernika 2024

25 lipca 2024

1 marca 2024

1 marca 2024

19 sierpnia 2024

30 grudnia 2024

nabor ciagty

20 listopada 2024

20 wrzesnia 2024

nabor ciagty

nabor ciagty

nie dotyczy

Zrédto: ARIMR, https://www.gov.pl/web/arimr/harmonogram-naborow-wnioskow-o0-przyznanie-pomocy-w-2024-r-w-ramach-planu-strategicznego-dla-wspolnej-

polityki-rolnej-na-lata-2023-2027



Aktualne wykorzystanie srodkéw pomocowych w ramach Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich

Wykorzystanie Srodkéw z PROW:

. s , zawarte zrealizowane zostato
Wykorzystanie limit sSrodkow o o . o N
PROW w mPLN umowy % realizacji ptatnosci % realizacji do wyptaty
w mPLN w mPLN w mPLN
Modernizacja
gospodarstw 10904 9453 86,69% 8492 77,44% 2412
rolnych
Premie
dla mtodych 3378 3365 99,61% 3228 95,30% 150
rolnikow
Premie na
rozpoczecie 3121 3079 98,65% 2677 84,95% 444
dziatalnosci
pozarolniczej
Rozwoj przed-
sieblorczoscl 576 2813 97,79% 1894 64,80% 982
- rozwoj ustug
rolniczych
tacznie 3988

zrodto: ARIMR: https:/fwww.gov.pl/web/rolnictwo/sprawozdania-miesieczne-z-realizacji-prow-2014-2020

Rynek ciggnikow

Ilos¢ sprzedanych nowych ciagnikéw rolniczych spada w ostatnich latach, po rekordowym 2021, aczkolwiek poziom
sprzedazy pozostaje na poziomach wyzszych niz przed pandemig korona wirusa.

W przeciwienstwie do nowych ciggnikéw, caty czas dynamicznie rosnie sprzedaz ciggnikdéw uzywanych, osiagajac

wysokie przyrosty rok do roku.
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zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych Agritrac
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Zauwazalna jest rowniez zmiana struktury sprzedawanych ciggnikow. Nastgpito wyptaszczenie rynku, gdzie najbardziej spadta

sprzedaz ciagnikdw o sredniej mocy, natomiast znacznie wzmocnita sie pozycja ciagnikow o mocy powyzej T60KM.



Ciagniki NOWE - rejestracja wg mocy
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zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych Agritrac

Il. Uprawy polowe

1. Zboza - na rynku zbdz sytuacja pozostaje bardzo dynamiczna a poziom cen skupu poszczegolnych towardw ksztattowany jest
na rynku miedzynarodowym, ktéry pozostaje pod wptywem wielu czynnikéw geopolitycznych.

Sytuacja na rynku pszenicy w catym 2023 byta bardzo zmienna. W pierwszej potowie roku widoczne byty gwattowne spadki
cen, ktore ustabilizowaty sie w drugiej potowie roku na poziomie lekko ponizej 1000 zt/t.

Od poczatku 2024 doszto jednak do dalszych przecen na rynku, gdzie po pewnym odbiciu cen w 06-2024, nastapit powrot do
poziomow z wiosny. Od lipca 2024 widoczny jest powolny trend wzrostowy.

Rynek pozostaje bardzo dynamiczny i wrazliwy na informacje z rynku zwigzane z kolejnymi prognozami zbiorow, anomaliami
pogodowymi zwigzanymi ze zmianami klimatu czy aktualna sytuacja geopolityczna.

Pszenica konsumpcyjna
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zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)



Wptyw na to z jednej strony maja, m.in. prognozy USDA (Departament Rolnictwa USA), ktére przewiduja wzrost produkji
pszenicy w sezonie 2024/25 z dalszym znacznym spadkiem $wiatowego bilansu, z drugiej natomiast strony réwnowazone

jest to wieksza dostepnoscia rosyjskiego zboza na rynku miedzynarodowym i zwiekszaniem przez Rosje udziatu w Swiatowym
eksporcie pszenicy, pomimo spadajacych prognoz zbioréw w sezonie 2024/25.

W 2024 mozna spodziewac sie utrzymania wysokiej dynamiki cen pszenicy na rynku globalnym zwiazanej z duza niepewnoscia
oraz wysokim prawdopodobienstwem wystapienia zdarzen nadzwyczajnych.

Pszenica swiat
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zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych USDA

Rynek kukurydzy, rowniez zanotowat bardzo duze spadki w 2023. Dopiero pod koniec roku sytuacja zaczeta sie lekko stabilizowac

- jednak pozostaje dynamiczna i zauwazalne byty dalsze spadki cen skupu kukurydzy na poczatku 2024. Od maja 2024 po
mocnym wzroscie cen nastapita stabilizacja na rynku.

Kukurydza paszowa
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2rédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)



Obecnie zgodnie z prognozami USDA $wiatowa produkcja oraz zapasy maja lekko spas¢ w sezonie 2024/2025 co przyczynito sie
do wzrostu notowan kukurydzy w ostatnich miesigcach. Wptyw na poziom cen beda miaty przede wszystkim prognozy zbioréw
u czotowych graczy jak: USA, Brazylia oraz Argentyna, jak rowniez z wystepowaniem w tych rejonach zjawiska ELNifo, czyli

zjawiska pogodowego polegajgcego na utrzymywaniu sie ponadprzecietnie wysokiej temperatury na powierzchni wody w strefie
rownikowe] Pacyfiku.

Kukurydza $wiat
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zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych USDA

2. Jesli chodzi o rynek oleistych sytuacja w zakresie dynamiki cen ma sie bardzo podobnie jak w przypadku pszenicy, czyli
odnotowujemy bardzo wyrazne spadki od poczatku 2023, trwajace do okoto potowy roku, nastepnie nastapita wzgledna
stabilizacja. Jesli chodzi natomiast o perspektywy na sezon 2024/25 to prognozy USDA przewiduja dos¢ znaczny wzrost
zarowno produkgji jak i Swiatowego bilansu oleistych. Jak na razie w ciagu ostatnich kilku tygodni jestesmy Swiadkami odbicia
notowan na rynkach swiatowych.

Oleiste swiat
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zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych USDA



Na rynku krajowym zauwazalna jest stabilizacja cen od poczatku 2024 i utrzymywanie sie ceny skupu w okolicach 2000 zt/tone.

Rzepak
/\/ \K\/\
—
ot

/_‘\‘ --"M/ R /DVA—/
" =— \/\/ N
~ -
E — __/W p—
& R — —_— — *

]

tygodnie

= 2024 == 2023 = 2022 == 2021 = 2020

zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)

l1l. Mieso

1. W zakresie produkgcji wotowiny to wedtug danych GUS na koniec 06-2024 pogtowie bydta ogotem spada w Polsce 0 1,55%
do poziomu 6,335 mln sztuk. Jest to pewna zmiana trendu, po dos¢ dynamicznych wzrostach pogtowia w ostatnich latach.

Perspektywy dla rynku wotowiny pozostaja raczej pozytywne, szczegolnie w kontekscie otwarcia sie chinskiego rynku na
polska wotowine po 22 latach przerwy.

Pogtowie bydta ogétem
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zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS



Wedtug danych UE rok 2024 ma przynies¢ dalszy spadek produkcji wotowiny o ok. 2,3%. Mniejsza podaz wotowiny wptywa na
zwiekszenie cen skupu, co w potaczeniu ze spadajgcymi cenami pasz zwieksza rentownosc produkgji.
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2rédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)

Jesli trend obnizania cen pasz zostanie utrzymany w kolejnych miesigcach przektadajac sie na obnizenie kosztow produkgji to
redukcja pogtowia moze spowolnic.

Spodziewany jest wzrost podazy miesa na rynku swiatowym (gtownie Brazylia i Australia), co wptywa na spadek
konkurencyjnosci europejskiej wotowiny na rynkach swiatowych.

W wielu rejonach $wiata zauwazalne jest spowolnienie gospodarcze, ktére moze bezposrednio wptynac na obnizenie popytu.
Spadek sity nabywczej konsumentéw spowodowany moze by¢ rowniez obserwowang wysoka inflacjg

2. Na rynku wieprzowiny rok 2023, rowniez byt bardzo dynamiczny. Po wzrostach od poczatku roku i osiggnieciu
maksymalnych cen w potowie roku, nastapit dosc¢ gwattowny spadek cen i powrot do poziomow z poczatku 2023. W 2024
sytuacja pozostaje dynamiczna, rynek gwattownie reaguje na wszelkie informacje zwigzane ze zmiang popytu i podazy.

W 2024 roku przewidywana jest raczej stabilizacja na rynku wieprzowiny z cena skupu w przedziale 6-7 zt/kg zywca.
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zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)



Wedtug danych GUS pogtowie trzody chlewnej na koniec 06-2024 mocno spadto o ponad 6,5% do 9,132 mln sztuk co
potwierdza historycznie wysokg dynamike w zakresie produkgji trzody chlewnej.

Pogtowie trzody chlewnej ogétem
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zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS

Zgodnie z danymi UE spadek produkgji trzody chlewnej w 2024 ma wyniesc 0,4%. Popyt w UE pozostaje jednak na stabilnym
poziomie przy spadajgcej podazy.

3. Cena kurczat rzeznych spadata mniej wiecej od kwietnia 2023, osiagajgc poziom notowany w momencie wybuchu wojny
w Ukrainie. Obecnie od lutego 2024 obserwujemy trend wzrostowy cen skupu drobiu.
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2zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)

Produkcja drobiu w UE wzrosta w 2023 o ok. 3,3%, w 2024 przewidywany jest dalszy wzrost produkgji o ok. 1,7% m.in. dlatego,
iz dréb pozostaje jednym z najtanszych zrodet biatka dla konsumentow.

Eksport z UE pozostanie pod presja innych rynkow (zwtaszcza Brazylii), ktore sg bardziej konkurencyjne na rynku globalnym.
W zwigzku z tym przewiduje sie umiarkowany spadek eksportu w 2024 na poziomie ok. T,0%.

Grypa ptakéw pozostanie jednym z gtownych czynnikow majacych wptyw na kierunki i trendy w eksporcie.



IV. Mleko

1. Od poczatku 2023 obserwowalismy znaczny spadek cen surowca, ktory ustabilizowat sie w potowie roku. Nastepnie
zgodnie z przewidywaniami ceny rosty pod koniec 2023.

Od poczatku 2024 sytuacja jest dosy¢ stabilna, po cyklicznej korekcie cen w dot w potowie roku widoczne jest obecnie odbicie
cen w gore, trend ten ma by¢ kontynuowany.

Prognozowana cena surowca w 2024 roku powyzej Sredniej 5-letniej, prawdopodobnie w okolicach 2,1-2,2 zt/L.
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zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS

Ceny produktéw mleczarskich: masto ogotem oraz ser cheddar po gwattownych spadkach z poczatku 2023 roku nastapita
stabilizacja. Obecnie masto w trendzie wzrostowym, natomiast ser cheddar dos¢ stabilnie.

Wyznacznikiem pozytywnego trendu dla branzy mleczarskiej sa notowania na nowozelandzkiej gietdzie produktow
mleczarskich, gdzie widzimy wyraznie zainteresowanie produktami mleczarskimi.
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zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych GDT: https:/fwww.globaldairytrade.info/en/product-results



V. Owoce i warzywa

1. W sezonie 2023/24 unijna produkcja owocow, w szczegdlnosci jabtek oraz pomaranczy zostata negatywnie dotknieta
niekorzystnymi warunkami pogodowymi. Powodujac zmniejszenie wolumenu produkcji odpowiednio 0 5,5% w przypadku
jabtek oraz 5,4% w przypadku pomaranczy. Nizsza dostepnos¢ swiezych jabtek oraz pomaranczy potaczona z wysokimi
cenami prawdopodobnie wptynie negatywnie na konsumpcje.

Ceny skupu jabtek zt/kg
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2zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)

2. Sezon na pomidory szklarniowe z cenami na nizszym poziomie niz w zesztym roku o ok. 23%. Niskie ceny moga stanowic
wyzwanie dla krajowych producentdw, szczegolnie w kontekscie tendencji wzrostowej w imporcie pomidorow.

Ceny skupu pomidora szklarniowego zt/kg
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2rédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa (Biuletyny Informacyjne)



VI. Srodki Produkiji

1. W 2024 zauwazalny jest spadek cen poszczegélnych grup srodkow produkgji w tym szczegodlnie nawozéw mineralnych,
nosnikow energii oraz pestycydow. Wzrosty natomiast ceny maszyn rolniczych.

2. Srodki produkcji to oczywiscie poza wymienionymi wyzej elementami réwniez pasze. W produkcji zwierzecej z uwagi na
spadajace ceny zboz, koszty pasz rowniez malaty wptywajac pozytywnie na rentownos¢ produkgji.

Przedstawiona ponizej relacja cen skupu do cen pasz pokazuje wyraznie, ze szczegolnie od poczatku biezacego roku tendencja
jest wzrostowa co powinno wprost przektadac sie na wzrost rentownosci poszczegolnych rodzajow produkgji.

Relacja cen skupu do cen pasz
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